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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
NOTY OBJASNIAJACE DO SEGMENTOW OPERACYJNYCH

10. Segmenty dziatalnosci

Grupa prezentuje informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne za biezgcy oraz

poréwnywalne okresy sprawozdawcze. Organizacja i zarzadzanie Grupg odbywajg sie w podziale na segmenty wydzielone ze

wzgledu rodzaj oferowanych produktéw. Podziat sprawozdawczosci Grupy opiera sie na nastepujgcych segmentach
operacyjnych:

. Dystrybucja - dystrybucja energii elektrycznej przez ENERGA-OPERATOR SA (Operatora Systemu Dystrybucyjnego),
a takze dziatalno$¢ bezposrednio zwigzana z dystrybucjg prowadzona przez inne spoétki Grupy,

e  Wytwarzanie — wytwarzanie energii elektrycznej ze zrodet konwencjonalnych i odnawialnych, wytwarzanie oraz dystrybucja
energii cieplnej, a takze dziatalno$¢ serwisowo - remontowa bezposrednio zwigzana z wytwarzaniem energii,

. Sprzedaz — handel energig elektryczng (obrét hurtowy i sprzedaz detaliczna) oraz ustugi oswietlenia,

. Pozostate — centra ustug wspdlnych w obszarach ksiegowym, kadrowo-ptacowym, administracyjnym oraz
teleinformatycznym, a takze dziatalno$¢ finansowa i zarzadzanie nieruchomosciami. Do segmentu pozostate
zakwalifikowano réwniez jednostke dominujgca.

Podstawowymi miernikami, na bazie ktorych Zarzad ENERGA SA dokonuje oceny wynikéw dziatalno$ci segmentow jest wynik

netto oraz EBITDA, tj. zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (obliczony jako zysk/strata brutto skorygowany o udziat w zysku

jednostki stowarzyszonej, przychody finansowe oraz koszty finansowe) powigkszony o amortyzacje.

Transakcje pomigedzy segmentami rozliczane sg na warunkach rynkowych.

Grupa nie prezentuje informacji w podziale na segmenty geograficzne, gdyz jej dziatalno$¢ prowadzona na rzecz klientow
zagranicznych oraz aktywa zagraniczne nie majg znaczacego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

W ponizszych tabelach przedstawione zostatlo przyporzadkowanie do poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych
przychoddéw i kosztéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku oraz aktywdéw izobowigzan wg stanu na dzien
31 grudnia 2015 roku wraz z odpowiednio przeksztatconymi danymi poréwnywalnymi (zmiana prezentacji funduszu ENERGA
Trading SFIO opisana w nocie 9.28).
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

10. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

LS Izakor'\czon){ el £ 9.’““"“‘ AV e Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate V\{ykigcr:;((epyla Dzial?lnos'é
ub na dzien 31 grudnia 2015 roku konsolidacyjne ogétem

Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 4199 5570 1031 4 10 804 - 10 804
Sprzedaz migdzy segmentami 56 170 353 170 749 (749) -
Przychody segmentu ogétem 4 255 5740 1384 174 11 553 (749) 10 804
EBITDA 1688 172 375 27) 2208 12) 2196
Amortyzacja 711 34 168 18 931 (15) 916
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 977 138 207 (45) 1277 3 1280
Przychody/ koszty finansowe netto (137) 16 (62) 885 702 (930) (228)
Zysk/ (strata) brutto 840 154 145 840 1979 (927) 1052
Podatek dochodowy 173) (35) (30) 27 (211) Q) (212)
Zyskl/ (strata) netto 667 119 115 867 1768 (928) 840
Aktywa i zobowiagzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 708 115 227 619 1669 - 1669
Aktywa ogétem 12 259 2461 4589 12 811 32120 (13 664) 18 456
Zobowigzania finansowe 3670 255 1512 5835 11 272 (5402) 5870
Zobowiazania ogétem 5994 1580 2052 6 076 15702 (6 060) 9642
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 1123 58 392 48 1621 (38) 1583
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywéw - 1 17 2 20 - 20

niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

10. Segmenty dziatalnosci (kontynuacja)

Rok zakonczony dnia Wytaczenia

31 grudnia 2014 roku lub na dzien Dystrybucja Sprzedaz Wytwarzanie Pozostate Razem i korekty Dziat’alnos’é

31 grudnia 2014 roku (przeksztatcone) konsolidacyjne CLE BT
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 3934 5150 1497 9 10 590 - 10 590
Sprzedaz migdzy segmentami 63 565 326 124 1078 (1 078) -
Przychody segmentu ogétem 3997 5715 1823 133 11 668 (2 078) 10 590
EBITDA 1536 131 698 (70) 2295 12 2307
Amortyzacja 692 30 142 21 885 (24) 861
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej 844 101 556 (91) 1410 36 1446
Przychody / koszty finansowe netto (131) 37 (73) 716 549 (747) (198)
Udziat w wyniku jednostki stowarzyszonej - - - - - - -
Zysk / (strata) brutto 713 138 483 625 1959 (711) 1248
Podatek dochodowy (114) (30) (99) 14 (229) (20) (239)
Strata n_etto z dziala_lnoéci zaniechanej i zbycia akt_ywc’;w ) ) ) 3) ®) ) 3)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
Zysk/ (strata) netto 599 108 384 636 1727 (721) 1 006
Aktywa i zobowiagzania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 840 322 350 420 1932 - 1932
Aktywa ogotem 12 204 2 386 4 686 12 369 31645 (13 527) 18 118
Zobowigzania finansowe 3474 51 1474 5716 10 715 (4 965) 5750
Zobowigzania ogétem 6 027 1517 2031 5915 15 490 (5925) 9 565
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 1148 38 271 29 1486 9) 1477
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow 1 - 34 1 36 - 36

niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ° 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW LUB STRAT

11. Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktoéw i materiatéw, w tym: 6424 6 482
Energia elektryczna 6112 6 019
Swiadectwa pochodzenia energii 205 473
Gaz 90 12
Pozostate towary, produkty i materiaty 276 237
Podatek akcyzowy (259) (259)
Przychody ze sprzedazy ustug, w tym: 4 380 4108
Ustugi dystrybucyjne i tranzytowe 3923 3724
Optaty za przytgczanie odbiorcow 97 60
Przychody z najmu 85 86
Pozostate ustugi 275 238
RAZEM 10 804 10590

11.2. Koszty dziatalnosci wedtug rodzaju

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych, aktywow niematerialnych i

nieruchomosci inwestycyjnych 916 861
deisy aktugli.zyjqce rzeczowe aktywa t.rwr?\’fe, akty.wa piematerialne oraz 20 36
nieruchomosci inwestycyjne (w tym poniesione zaliczki)
Zuzycie materiatow i energii, w tym: 832 873
Zuzycie paliw 448 593
Ustugi obce, w tym: 1434 1292
Opfaty przesytowe i tranzytowe 933 866
Podatki i optaty 377 332
Koszty $wiadczen pracowniczych 913 947
Odpis aktualizujgcy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 36
Pozostate koszty rodzajowe 76 63
Zmiana stanu produktow 5) 2
Koszt wytworzenia swiadczen na wlasne potrzeby jednostki (97) (84)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4960 4768
Razem koszty operacyjne 9 466 9126
w tym:
Koszt wtasny sprzedazy 8 786 8 464
Koszty sprzedazy 336 312
Koszty ogélnego zarzadu 344 350
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ° 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

11. Przychody i koszty (kontynuacja)

11.3. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujgce niefinansowe aktywa trwale ujete w sprawozdaniu z zyskéw
lub strat
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy: 902 872
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 810 762
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate 18 35
Amortyzacja aktywow niematerialnych 71 73
Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 1 1
Odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne 2 1
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 14 8
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6 4
Amortyzacja aktywow niematerialnych 8 4
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 20 17
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 9 13
Amortyzacja aktywow niematerialnych 11 4
11.4. Koszty swiadczen pracowniczych
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Wynagrodzenia 635 649
Koszty ubezpieczen spotecznych 123 120
Swiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe 34 56
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych, w tym: 121 122
Taryfa energetyczna - koszty biezace 11 10
ZFSS - odpisy za biezacy rok obrotowy 30 32
Pracowniczy Program Emerytalny 36 38
Szkolenia pracownicze 12 9
Wydatki zwigzane z BHP 7 7
Pozostate 25 26
RAZEM 913 947

11.5. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Otrzymane kary, grzywny, odszkodowania 35 37
Dotacje 18 11
Rozwigzanie rezerw (np. sprawy sgdowe) 17 42
Przychody dotyczgce nielegalnego poboru energii 5 5
Nadwyzka przychodéw z tytutu rozwigzania rezerw aktuarialnych nad 6 )
kosztami restrukturyzacji zatrudnienia
Pozostate 10 12
RAZEM 91 107
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

Grupa Kapitalowa ENERGA SA dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

11.6. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Strata ze zbycial/ likwidacja rzeczowych aktywow trwatych/ aktywow

niematerialnych 46 20
Koszty usuwania szkéd losowych 38 28
Utworzenie rezerw 33 26
Odszkodowania 14 10
Koszty dotyczace nielegalnego poboru energii 7 3
Koszty postepowania spornego 3 6
Nadwyzka kosztow restrukturyzaciji zatrudnienia nad przychodami z tytutu ) 8
rozwigzania rezerw aktuarialnych

Odpis wartosci firmy - 14
Pozostate 8 10
RAZEM 149 125

Wykazane w tabeli koszty restrukturyzacji zatrudnienia zaprezentowane s po skompensowaniu o rozwigzanie rezerw na
Swiadczenia pracownicze ($wiadczenia po okresie zatrudnienia oraz nagrody jubileuszowe) dla pracownikéw, ktérych dotyczg
realizowane w Grupie dziatania restrukturyzacyjne (w szczegdlnosci pracownikéw, ktorzy skorzystali z programoéw
dobrowolnych odejsc).

11.7. Przychody finansowe
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 58 111
Przychody odsetkowe 58 90
Zysk ze zbycia inwestycji - 15

Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych (w tym rozwigzanie odpiséw

aktualizujgcych aktywa finansowe) ) 5
Réznice kursowe - 1
Pozostate przychody finansowe 1 4
RAZEM 59 115
11.8. Koszty finansowe

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Koszty z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 264 286
Koszty odsetkowe 261 284
Réznice kursowe 3 2
Pozostate koszty finansowe, w tym: 23 27
Odsetki aktuarialne i inne odsetki 19 22
Pozostate 4 5
RAZEM 287 313
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

12. Podatek dochodowy
12.1. Obciazenia podatkowe

Gtéwne skiadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Sprawozdanie z zyskéw lub strat
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (181) (235)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (8) 27
Odroczony podatek dochodowy (23) (31
Obciazenie podatkowe wykazywane w sprawozdaniu z zyskéw lub
strat (212) (239)
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy 4) 20
Obciazenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow (4) 20

W zakresie podatku dochodowego Grupa co do zasady podlegata w roku 2015 przepisom ogdlnym. Za wyjatkiem Podatkowej
Grupy Kapitatowej ENERGA (patrz opis w nocie 12.4), nie wystapity inne przypadki, ktére réznicowatyby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogolnych w tym zakresie.

12.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 1052 1248

Strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej oraz ze zbycia aktywéw ) @)
zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Zysk brutto przed opodatkowaniem 1052 1245
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (200) (237)
Korekty dotyczgce biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych (8) 27
Podatek od kosztéw trwale niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow (16) 14)
Podatek od przychodéw trwale niebedacych podstawg do opodatkowania 2 4
Straty podatkowe 11 (6)
Réznice przejsciowe dla ktorych nie utworzono aktywa na podatek odroczony Q) (13)
II:cl;dsat-‘.real: wedtug efektywnej stawki podatkowej w sprawozdaniu z zyskéw (212) (239)

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych
przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodéw
niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow
i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. W latach 2015 oraz 2014 obowigzywata stawka 19%. Obecne przepisy
nie zakfadaja zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

Rok podatkowy jak iokres, za ktéry sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie finansowe pokrywajg sie z rokiem
kalendarzowym.
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ° 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

12.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozyciji:

31 grudnia 2014

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 520 513
od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych

aktywow trwatych, aktywoéw niematerialnych i zapasow 149 142
od rézr_1icy po_miedzy podatkowg a ksiegowa wartoscig aktywow i 51 89
zobowigzan finansowych
nieodplatnig otrzymana infrastruktura energetyczna i otrzymane optaty 65 71
przytaczeniowe
od rezerw na $wiadczenia po okresie zatrudnienia 76 73
od rezerw na nagrody jubileuszowe 50 46
od rezerw z tytutlu obowigzku umorzenia $wiadectw 47 29
od rezerw na rekultywacje oraz koszty likwidacji rzeczowych aktywow 7 7
trwatych
od rezerw na zobowigzania z tytutu emisji gazéw 6 8
niewypfacone wynagrodzenia i $wiadczenia dla pracownikow 4 5
od pozostatych rezerw 36 44
naliczone koszty 15 11
straty podatkowe 7 16
pozostate 7 3
Korekta aktywa do wartosci do zrealizowania w przysztosci - (31)
Kompensata (260) (267)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 260 246

Stan na Stan na

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 851 820

od roznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig rzeczowych
aktywéw trwatych oraz aktywow niematerialnych

naliczone przychody 48 27
od réznicy pomiedzy podatkowg a ksiegowg wartoscig praw majatkowych

758 747

pochodzenia energii 13 19

od rc')ericy pqmiedzy podatkowa a ksiegowa wartoscig aktywow i 28 26

zobowigzan finansowych

pozostate 4 1
Kompensata (260) (267)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego po uwzglednieniu kompensaty 591 553

Grupa nie ujeta w bilansie skfadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci nierozliczonych strat
podatkowych poniesionych w latach 2012 - 2013 na tgczna kwote 109 min zt.
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ° 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Zmiany aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Na poczatek okresu sprawozdawczego 513 555
Zwiekszenia 82 108
ujete w wyniku finansowym 72 98
ujete w innych catkowitych dochodach 7 10
przywrocenie przeznaczonych do sprzedazy 3 -
Zmniejszenia (75) (150)
ujete w wyniku finansowym (75) (150)
Na koniec okresu sprawozdawczego 520 513
Nierozpoznane aktywa
Na poczatek okresu sprawozdawczego - (6)
Zmniejszenia - 6
Na koniec okresu sprawozdawczego - -
Kompensata (260) (267)
Aktywa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu
260 246
sprawozdawczego
Rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Na poczatek okresu sprawozdawczego 820 846
Zwiekszenia 79 60
ujete w wyniku finansowym 68 60
ujete w innych catkowitych dochodach 11 -
Zmniejszenia (48) (86)
ujete w wyniku finansowym (48) (75)
ujete w innych catkowitych dochodach - (20)
sprzedaz jednostki zaleznej - 1)
Na koniec okresu sprawozdawczego 851 820
Kompensata (260) (267)
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy na koniec okresu
591 553
sprawozdawczego

12.4. Podatkowa Grupa Kapitalowa ENERGA

W dniu 27 stycznia 2015 roku spotka ENERGA SA wraz z podmiotami powigzanymi: ENERGA-OPERATOR SA, ENERGA-
OBROT SA, ENERGA Wytwarzanie SA, ENERGA Informatyka i Technologie Sp. z 0.0., ENERGA Centrum Ustug Wspélnych
Sp. z 0.0., RGK Sp. z 0.0., ENSA PGK1 Sp. z 0.0., ENSA PGK2 Sp. z 0.0., ENSA PGK3 Sp. z 0.0., ENSA PGK4 Sp. z o.0.,
ENSA PGKS5 Sp. z 0.0., ENSA PGK6 Sp. z 0.0., ENSA PGK7 Sp. z 0.0., ENSA PGK8 Sp. z 0.0., EOB PGK1 Sp. z 0.0. oraz
EOB PGK2 Sp. z 0.0. zawarta umowe podatkowej grupy kapitatowej pod nazwg PGK ENERGA. Umowa zostata zarejestrowana
przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu Skarbowego w dniu 27 lutego 2015 roku. Spétka ENERGA SA zostata wyznaczona jako
spotka reprezentujigca PGK ENERGA w zakresie obowigzkéw wynikajacych z ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych oraz przepiséw ustawy Ordynacja Podatkowa.

Datg rozpoczegcia dziatalnosci PGK ENERGA jest 1 maja 2015 roku. Umowa zostata zawarta na okres 3 lat podatkowych, tj. do
31 grudnia 2017 roku. Przedmiotem opodatkowania podatkiem dochodowym bedzie osiggniety w roku podatkowym dochdd
stanowigcy nadwyzke sumy dochodéw wszystkich spotek tworzgcych grupe nad sumg ich strat.
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

13. Rzeczowe aktywa trwate

Budynki,
lokale i obiekty Urzadzenia 2 . Rzeczowe
AT : Srodki Inne rzeczowe
Grunty wiasne inzynierii techniczne e ——— e (e ELGWER ()

ladowej i i maszyny P yw w budowie

wodnej
Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 141 10902 4730 270 645 1086 17774
Zakup bezposredni - - 2 1 - 1473 1476
Rozliczenie rzeczowych aktywow trwatych w budowie 12 767 514 19 125 (1 437) -
Sprzedaz, zbycie - (18) ?3) (6) 4) - (31)
Likwidacja - (39) (20) - 3) (18) (80)
Nieodptatne otrzymanie - 7 1 - - - 8
Przeniesienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone

. - 1 7 3 4 - 15

do sprzedazy
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 10 10
Pozostate zmiany wartosci - 4) 5 1 - 1) 1
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 153 11 616 5236 288 767 1113 19173
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy
aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2015 roku - (3422) (1 441) (154) (293) (149) (5 459)
Amortyzacja za okres - (437) (276) (32) (80) - (825)
Zwigkszenie odpiséw aktualizujgcych - 1) - - - a7 (18)
Sprzedaz, zbycie - 4 3 6 4 - 17
Likwidacja - 16 15 - 3 - 34
Przeniesienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone ) ) ®) @ @ } (11)
do sprzedazy
Pozostate zmiany wartosci - 1 - - - - 1
Na dzien 31 grudnia 2015 roku - (3 839) (1704) (182) (370) (166) (6 261)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 141 7 480 3289 116 352 937 12 315
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 153 7777 3532 106 397 947 12 912
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13. Rzeczowe aktywa trwate (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Budynki,
Iok_al(_e iyo_bife_kty Urzqd_zenia $rodki Inne rzeczowe Rzeczowe
Grunty wiasne inzynierii t.echnlczne transportu aktywa trwate aktywa trw_ale

ladowej i i maszyny w budowie

wodnej
Wartos$¢ brutto
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 127 10 163 4044 239 597 1301 16 471
Zakup bezposredni 5 - 2 2 - 1368 1377
Rozliczenie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie 11 823 702 26 54 (1 616) -
Sprzedaz, zbycie 1) (18) (@) (20) 3) 2 (51)
Likwidacja - (33) a7 1) 1) 4 (56)
Przemieszczenia miedzy grupami - (14) 6 (20) - 18 -
Przenies'ienie do aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do ) @) @ ®) ®) ) (15)
sprzedazy
Przeniesienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do ) 11 10 38 3 ) 62
sprzedazy
Przekazanie na nieruchomosci inwestycyjne 1) (33) 2 - 2) 1) (39)
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - - 20 20
Sprzedaz jednostki zaleznej - (6) 1) (1) - - (8)
Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidaciji - 9 2 - - - 11
Pozostate zmiany wartosci - 2 2 - - 2 2
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 141 10 902 4730 270 645 1086 17774
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujgce
Na dzien 1 stycznia 2014 roku - (3024) (1 226) (120) (228) (112) (4 710)
Amortyzacja za okres - (430) (237) (39) (73) - (779)
Zwiekszenie odpisow aktualizujgcych - ?3) 1) - - (39) (43)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - 6 3 - - 2 11
Sprzedaz, zbycie - 3 6 18 3 - 30
Likwidacja - 15 11 1 1 - 28
Przeniesienie do aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do ) R 5 2 4 } 11
sprzedazy
Przenies_ienie z aktywow zaklasyfikowanych jako przeznaczone do ) ®) ®) (16) @ } (25)
sprzedazy
Przekazanie na nieruchomosci inwestycyjne - 13 1 - 1 - 15
Pozostate zmiany wartosci - 1 2 - - - 3
Na dzien 31 grudnia 2014 roku - (3422) (1 441) (154) (293) (149) (5 459)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 127 7139 2818 119 369 1189 11 761
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 141 7 480 3289 116 352 937 12 315
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Wartos¢ ksiegowa rzeczowych aktywow trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan zostata ujawniona w nocie 28.8.
Testy na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W zwigzku z wystgpieniem w 2015 roku zmian w otoczeniu rynkowym, takich jak spadek cen $wiadectw pochodzenia energii
oraz utrzymujgce sie niskie ceny energii elektrycznej w kontraktach terminowych oraz SPOT, Grupa zidentyfikowata przestanki,
ktore mogg skutkowac spadkiem wartosci odzyskiwalnej rzeczowych aktywow trwatych spotek segmentu wytwarzanie.

Testy na trwalg utrate wartosci osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne (,CGU”) przeprowadzono wykorzystujgc metode
dochodowa, wyznaczajac warto$é uzytkowg w oparciu o zdyskontowang warto$¢ szacowanych przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej z uwzglednieniem m.in. nastepujacych zatozen:

a) przyjeto prognozy cen energii elektrycznej, wegla kamiennego, uprawnien do emisji CO, oraz cen $wiadectw
pochodzenia energii na podstawie raportu przygotowanego dla Grupy w maju 2015 roku przez niezalezng agencje dla
rynku polskiego; prognoza zostata przygotowana w perspektywie do 2035 roku,

b) przyjecie ilosci darmowych uprawnien do emisji CO, na lata 2015-2021 zgodnie z Rozporzgdzeniem Rady Ministréw
z dnia 31 marca 2015 roku (poz. 439) roku oraz 8 kwietnia 2015 roku (poz. 472),

c) przyjecie naktadéw na poziomach zapewniajgcych utrzymanie zdolnosci produkcyjnych istniejacych aktywow trwatych
w wyniku prowadzenia inwestycji o charakterze odtworzeniowym, w tym nakfadéw na dostosowanie poziomoéw emis;ji
przemystowych do wymogoéw Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 roku,
W sprawie emisji przemystowych,

d) utrzymanie wsparcia dla produkcji z odnawialnych zZrédet energii zgodnie z Ustawg z dnia 20 lutego 2015 roku
0 odnawialnych zrédtach energii,

e) utrzymanie systemu wsparcia dla wysokosprawnej kogeneracji w catym okresie prognozy,

f)  utrzymanie Operacyjnej Rezerwy Mocy w catym okresie prognozy,

g) przyjecie dlugosci prognozy poszczegdlnych CGU w taki sposob, aby przeptyw stuzacy kalkulacji wartosci
rezydualnej byt jak najbardziej zblizony do spodziewanych przeptywow w latach kolejnych (w przypadku CGU
Ostroteka B i CGU EC Elblag wydtuzono projekcje w celu uwzglednienia negatywnego efektu wygasniecia wsparcia
w postaci zielonych certyfikatoéw).

Elektrownia B w Ostrotece (,,CGU Ostroteka B”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU Ostroleka B przeprowadzono na dzieh 30 listopada 2015 roku. Kalkulacje do ustalenia
wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu grudzien 2015 — grudzien 2022 roku
oraz warto$¢ rezydualng. Do kalkulacji wartosci uzytkowej CGU Ostroteka B przyjeto stope dyskontowg w wysokosci
$redniowazonego kosztu kapitatu (WACC) na poziomie 7,50% (6,90% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana
do ekstrapolacji prognoz przeptywoéw pienieznych wykraczajacych poza szczegdtowy okres objety planowaniem zostata przyjeta
na poziomie 2,0%, co nie przewyzsza srednich dtugoterminowych stép wzrostu inflacji w Polsce.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢
CGU Ostrofeka B.

Sie¢ cieptownicza w Ostrotece (,,CGU OPEC”)

Test na trwatg utrate wartosci CGU OPEC przeprowadzono na dzien 31 maja 2015 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu czerwiec 2015 — grudzieh 2020 roku oraz
warto$¢ rezydualng. Do kalkulacji wartosci uzytkowej CGU OPEC przyjeto stope dyskontowg w wysokosci $redniowazonego
kosztu kapitatu (WACC) na poziomie 7,15% (6,08% po opodatkowaniu). Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz
przeptywow pienigznych wykraczajgcych poza szczeg6towy okres objety planowaniem zostata przyjeta na poziomie 2,0%.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonania zmiany odpisu aktualizujgcego wartos¢
CGU OPEC.

Elektrocieptownia Elblag wraz z instalacjg spalajaca biomase (,,CGU EC Elblag”)

Test na trwalg utrate wartosci CGU EC Elblgg (w tym bloku biomasowego) przeprowadzono na dzien 30 listopada 2015 roku.
Kalkulacje do ustalenia wartosci uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla okresu grudzien 2015
— grudzien 2030 roku oraz warto$¢ rezydualng. Stopa dyskontowa w wysokosci $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC)
przed opodatkowaniem przyjeta do kalkulacji wyniosta 7,52% (6,12% po opodatkowaniu). Przy ekstrapolacji prognoz
przeptywow po roku 2030 nie zastosowano stopy wzrostu.

W oparciu o wyniki przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢
CGU EC Elblag.

Farmy wiatrowe (,,CGU Karcino, Karscino, Bystra, Myslino”)

Testy na utrate wartosci farm wiatrowych zostaty przeprowadzone na dzien 31 maja 2015 roku. Kalkulacje do ustalenia wartosci
uzytkowej zostaty przeprowadzone w oparciu o projekcje finansowe dla peinego okresu uzytecznosci farm, tj. dla okresu
25-letniego. Stopy dyskontowe w wysokosci sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed opodatkowaniem przyjete
do kalkulacji zawieraly sie w przedziale 7,33% - 7,73% (5,94% po opodatkowaniu).

W oparciu o wyniki przeprowadzonych testéw nie stwierdzono koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych wartosci farm
wiatrowych.

Analiza wrazliwosci

Ponizej przedstawiono szacowany wptyw zmiany wybranych parametréw na faczng wycene wskazanych powyzej testowanych
aktywéw segmentu wytwarzanie.
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA - 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz czynnikami wptywajgcym w najwiekszym stopniu na szacunek wartosci
uzytkowej powyzszych CGU sg ceny energii elektrycznej, ceny wegla kamiennego oraz stopy dyskontowe. Ich zmiana
w niekorzystnym kierunku mogtaby skutkowa¢ koniecznoscig dokonania odpiséw aktualizujgcych o tacznej wskazanej ponizej
wartosci.

Analiza wrazliwosci uwzglednia zmiane czynnikdéw w catym okresie prognozy.

Wplyw na faczng wartos¢ z wyceny

_Wartosc testowanych CGU War_tosc
Parametr i kierunek potencjalnego
zmiany Zwigkszenie Zmniejszenie odpisu
wartosci wartosci
0, - -
Ceny energii elektrycznej [+ 1%] 117
[- 1%] - (127) 81
0, -
Ceny wegla [+ 1%] (59) 28
[- 1%] 56 - -
Stopy dyskontowe [+0.5p.p] ) (122) 12
[-05p.p] 144 - -

W przypadku zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testéw mogg sie w przysztosci zmienic.

Projekty wiatrowe

W trakcie roku obrotowego w wyniku weryfikacji mozliwosci dalszego rozwoju projektéw wiatrowych, w niektérych lokalizacjach
zidentyfikowano szereg przestanek (m.in. brak mozliwosci uzyskania prawa do gruntéw, niekorzystny Miejscowy Plan
Zagospodarowania Przestrzennego, badz nieprzychylne stanowisko gminy), skutkujgcych utratg mozliwosci dalszej realizacji
projektow. W efekcie zostata podjeta decyzja o aktualizacji wartosci lub likwidacji 12 projektéw o tgcznej wartosci 31,8 min zi,
z czego:

e 11,4 min zt ujeto w wyniku za Il kwartat 2015 roku,

. 20,4 min zt ujeto w wyniku za IV kwartat 2015 roku.
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14. Aktywa niematerialne

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Licencje i patenty Prawo Aktywa
wieczystego Inne aktywa niematerialne
uzytkowania niematerialne nie oddane do
Razem . gruntéow uzytkowania
oprogramowanie

Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 463 328 87 122 76 748
Zakup bezposredni 4 4 - 1 91 96
Rozliczenie aktywéw niematerialnych nie oddanych do uzytkowania 52 37 1 8 (61) -
Sprzedaz, zbycie - - 1) - - (1)
Likwidacja 4 3) - - ?3) ()]
Przemieszczenia miedzy grupami 79 65 - (79) - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku 594 431 87 52 103 836
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2015 roku (276) (168) (18) (61) - (355)
Amortyzacja za okres 77) (61) ?3) (10) - (90)
Likwidacja 4 3 - - - 4
Przemieszczenia miedzy grupami (53) 47) - 53 - -
Na dzien 31 grudnia 2015 roku (402) (273) (21) (18) - (441)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2015 roku 187 160 69 61 76 393
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2015 roku 192 158 66 34 103 395
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Grupa Kapitatowa ENERGA SA

14. Aktywa niematerialne (kontynuacja)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Licencje i patenty Prawo Aktywa
wieczystego Inne aktywa niematerialne
uzytkowania niematerialne nie oddane do
Razem . gruntow uzytkowania
oprogramowanie

Wartosé brutto
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 382 246 88 102 104 676
Zakup bezposredni 1 - - - 77 78
Rozliczenie aktywéw niematerialnych nie oddanych do uzytkowania 84 82 1 23 (108) -
Sprzedaz, zbycie Q) Q) 2 - - 3
Likwidacja 2) - - 1) 1) 4
Przemieszczenia migdzy grupami 2) - - (1) 3 -
Skapitalizowane koszty finansowania - - - - 1 1
Pozostate zmiany wartosci 1 1 - ) - -
Na dzien 31 grudnia 2014 roku 463 328 87 122 76 748
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) oraz odpisy aktualizujace
Na dzien 1 stycznia 2014 roku (208) (117) @17) (52) - 277)
Amortyzacja za okres (69) (50) 2 (10) - (81)
Zmniejszenie odpiséw aktualizujgcych - - 1 - - 1
Likwidacja 2 - - 1 - 3
Pozostate zmiany wartosci Q) 1) - - - 1)
Na dzien 31 grudnia 2014 roku (276) (168) (18) (61) - (355)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2014 roku 174 129 71 50 104 399
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2014 roku 187 160 69 61 76 393
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitalowa ENERGA SA ® i

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

15. Wartos¢ firmy

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w wartos$ci firmy.

Na dzien 31 maja 2015 roku Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku transakcji nabycia
aktywoéw cieptowniczych oraz farm wiatrowych. taczna przetestowana wartosé firmy wyniosta 143 min zi. Testy zostaty
przeprowadzone metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych na bazie projekcji finansowych aktywoéw, do ktérych
przypisana jest wartos¢ firmy. Wykorzystano stopy dyskontowe w wysokosci Sredniowazonego kosztu kapitatu (WACC) przed
opodatkowaniem, ktore zawieraly si¢ w przedziale 6,74% - 7,73%. Na podstawie uzyskanych wynikéw, na dzien konczacy
okres sprawozdawczy nie stwierdzono koniecznosci dokonania odpisow aktualizujgcych wartosé firmy.

Przeprowadzone analizy wrazliwosci wskazujg, iz najbardziej istotnym czynnikiem wptywajgcym na szacunek wartosci
uzytkowej jest stopa dyskontowa oraz prognozowane sciezki cenowe energii elektrycznej i praw majatkowych. W przypadku
istotnych zmian uwarunkowan rynkowych istnieje ryzyko, iz wyniki testow mogg sie w przysztosci zmienic.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w zwigzku z planowanym podziatem spétki Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z o0.0. (,CGU
EMG”) oraz zawieszeniem jej dziatalnosci produkcyjnej, Grupa dokonata odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy przypisang
do CGU EMG, w kwocie 14 min zt.

16. Zapasy
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Koszt Odpis Wartos¢ Koszt Odpis Wartos¢
historyczny aktualizujacy netto historyczny aktualizujacy netto
Prawa pochodzenia energii 351 - 351 158 - 158
Materiaty 94 1) 93 89 1) 88
Prawa do emisji CO2 34 - 34 32 - 32
Potprodukty i produkcja w toku 16 - 16 - - -
Towary 20 1) 19 19 1) 18
RAZEM 515 ) 513 298 ) 296

Spoétki Grupy tworzg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw kierujgc sie utratg ich przydatnosci ekonomicznej ustalanej
na podstawie wiekowania i rotacji do wysokosci mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Odpisy sg rozwigzywane
w momencie zuzycia lub sprzedazy objetych odpisem zapasow.

17. Prawa do emisji CO,

llosci emisji oraz przyznanych darmowych uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych przedstawia ponizsza tabela:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Emisja CO, wszystkich instalacji (tys. ton), w tym: 2 349 3286
Liczba przyznanych darmowych uprawnien do emisji 1408 1633
Liczba odptatnych uprawnien do emisji 941 1653
Koszt obowiagzku umorzenia uprawnien do emisji CO, (min zf) 33 41

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych wynegocjowanych z bankami, ktérych
wysokos$¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych w drodze indywidualnych negocjacji z bankami stop procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktadato sie
z nastepujgcych pozycji:

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
(przeksztatcone)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 705 701
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesigcy 964 1231

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane

p T h 1669 1932
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
Niezrealizowane réznice kursowe i odsetki 1 (13)
Srodki pieniezne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy - 3
Kredyt w rachunku biezgcym (12) (11)
Razem saldo srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw wykazanych 1658 1911

w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwos$ci dysponowania - -
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. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ® Y

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

19. Pozostate aktywa

19.1. Pozostate aktywa dtugoterminowe
Stan na Stan na
. 31 grudnia 2014
L gl 2 (przeksztatcone)
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 50 36
Nieruchomosci inwestycyjne 41 41
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate w budowie oraz aktywa niematerialne 9 14
Naleznosci dtugoterminowe 3 5
RAZEM 103 96
19.2. Pozostate aktywa krétkoterminowe

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Naleznosci z tytutu naliczonego VAT 115 142
Zaliczki na dostawy 58 22
Koszty rozliczane w czasie 46 39
Pozostate naleznosci z tytutu podatkow 7 -
Pozostate aktywa krétkoterminowe 6 5
RAZEM 232 208

20. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W trzecim kwartale 2014 roku Grupa podjeta dziatania zmierzajgce do sprzedazy 100% udziatéw w spotce ENERGA Serwis
Sp. z 0.0. Pomimo poczatkowego zainteresowania ze strony potencjalnych inwestoréw, Grupa nie otrzymata wigzacych ofert
zakupu. Na dzien konczacy okres sprawozdawczy, realizacja aktywnych dziatan zmierzajgcych do sprzedazy udziatow
w powyzszej spofce nie jest kontynuowana. W zwigzku z tym Grupa zaprzestata klasyfikacji aktywdéw i zobowigzan tej spotki
jako przeznaczonych do sprzedazy. Wartos¢ sktadnikéw aktywow trwatych skorygowano o amortyzacje, ktérg by ujeto, gdyby
nie zostaly one zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy. Korekta ta w kwocie 0,3 min zt zostata odniesiona w koszt
wiasny sprzedazy.

21. Kapitatl podstawowy i pozostate kapitaty
21.1. Kapitat podstawowy

Kapitat zaktadowy ENERGA SA wynosi na dzien 31 grudnia 2015 roku 4 522 min zt i dzieli si¢ na akcje zgodnie z ponizszg
specyfikacja:
Stan na Stan na

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Akcje na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 269 139 114 269 139 114

Akcje imienne serii BB o wartosci nominalnej 10,92 PLN kazda 144 928 000 144 928 000

taczna ilos¢ akcji 414 067 114 414 067 114
21.2. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Skarb Panstwa

udziat w kapitale 51,52% 51,52%
udziat w prawach gtosu 64,09% 64,09%
Pozostali akcjonariusze

udziat w kapitale 48,48% 48,48%
udziat w prawach gtosu 35,91% 35,91%
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21.3. Prawa akcjonariuszy

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy Skarb Panstwa posiada 213 326 317 akcji Spotki stanowigcych 51,52% jej kapitatu
zaktadowego, uprawniajgcych do wykonywania 358 254 317 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 64,09% ogdinej
liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (w tym 144 928 000 akcji imiennych serii BB uprzywilejowanych co do prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu w ten sposob, ze jedna akcja serii BB daje prawo do dwoch gltoséow na Walnym Zgromadzeniu).

Zgodnie ze statutem jednostki dominujgcej aktualnym na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, cztonkow
Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie, przy czym Skarbowi Panstwa przystuguje uprawnienie osobiste do
powotywania i odwotywania czionkéw Rady Nadzorczej, tak aby Skarb Panstwa posiadat w takiej Radzie Nadzorczej
bezwzgledng wigkszos¢ gtoséw. Uprawnienie, o ktérym mowa powyzej, wygasa z dniem, w ktérym udziat Skarbu Panstwa
w kapitale zakladowym jest mniejszy niz 20%.

21.4. Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy powstat w efekcie obnizenia kapitatu zakladowego jednostki dominujgcej dokonanego w zwigzku
ze scaleniem akcji jednostki dominujgcej w roku 2013. Kapitat rezerwowy moze zosta¢ wykorzystany jedynie na pokrycie
przysztych strat lub na podwyzszenie kapitatu zaktadowego jednostki dominujace;.

21.5. Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez jednostke dominujacg w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych spotki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu
spotki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu
zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze cze$¢ kapitatlu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

21.6. Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych wynika z wyceny transakcji walutowej zamiany stop
procentowych CCIRS zawartych w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego zwigzanego z euroobligacjami wyemitowanymi
przez spotke zalezng ENERGA Finance AB (publ) oraz transakcji zamiany stép procentowych IRS zawartych w celu
zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej zwigzanego z wykorzystanym finansowaniem zewnetrznym (patrz opis w nocie 28.7).

21.7. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy
Zyski zatrzymane Grupy obejmujg kwoty, ktére nie podlegajg podziatowi, to znaczy nie mogg zostaé wyptacone w formie
dywidendy przez jednostke dominujgcg. Dotyczy to w szczegdlnosci zyskoéw zatrzymanych spotek zaleznych (z uwzglednieniem
korekt konsolidacyjnych), korekt wynikajacych z przeksztatcenia sprawozdania finansowego jednostki dominujacej z Ustawy

o rachunkowosci na MSSF UE oraz odnoszonych na inne catkowite dochody zyskéw i strat aktuarialnych z wyceny rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia.

21.8. Udziaty niekontrolujgce

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitaly wiasne przypisane udziatowcom niekontrolujgcym dotyczg akcjonariuszy
mniejszosciowych spétek segmentu wytwarzanie, w szczegoélnosci spotki ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.

22. Zysk przypadajacy na jedng akcje

W jednostce dominujgcej nie wystapity instrumenty rozwadniajgce, w zwigzku z czym rozwodniony zysk netto na akcje jest
réwny zyskowi podstawowemu. Ponizej przedstawiono dane, ktdre postuzyty do kalkulacji zysku przypadajgcego na jedng
akcje.

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 832 085
dominujgcej
Strata netto na dziatalnosci zaniechanej przypadajgca na akcjonariuszy jednostki ) @3)
dominujgcej
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej 832 982
Liczba akcji w min na koniec okresu sprawozdawczego 414 414
Liczba akcji w min zastosowana do obliczenia zysku na jedng akcje 414 414
Zysk na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (zwykty i rozwodniony) 201 238
(w zlotych) ' '
Strata na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (zwykly i rozwodniony)

0,00 (0,01)
(w ztotych)
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23. Dywidendy

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Dywidendy zadeklarowane w okresie

dywidenda zadeklarowana przez jednostki zalezne - -
dywidenda zadeklarowana przez jednostke dominujgcg 596 414
RAZEM 596 414

Dywidendy wyptacone w okresie
dywidenda wyptacona w okresie przez jednostki zalezne udzialowcom
niekontrolujgcym

dywidenda wyptacona w okresie przez jednostke dominujgca 596 414
w tym przypadajgca na akcje uprzywilejowane 209 145
RAZEM 596 414

W dniu 29 kwietnia 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej podjeto uchwate o podziale zysku za rok
2014, z czego na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spétki przeznaczono kwote 596 min zt, co daje 1,44 zt na jedng akcje
(w roku 2014 dywidenda wyniosta 1 zt na jedng akcje).

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, nie zostata przyjeta propozycja podziatu zysku
wypracowanego w roku 2015.

24. Rezerwy
24.1. Rezerwy na swiadczenia na rzecz pracownikow

Grupa dokonuje wyceny rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdw po okresie zatrudnienia oraz na nagrody jubileuszowe
(patrz opis w nocie 9.14) przy zastosowaniu metod aktuarialnych.

Kwoty rezerw na $wiadczenia na rzecz pracownikdéw oraz uzgodnienie przedstawiajgce zmiany ich stanu przedstawiono
w ponizszych tabelach.

Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury- Razem
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku 108 209 71 241 18 647
Koszty biezgcego zatrudnienia 5 2 2 14 - 23
Zyski i straty aktuarialne,
w tym powstate na skutek zmiany 4 16 (23) 11 - 18
zatozen:

finansowych 5 27 Q) 7 - 32

demograficznych 5 2 1 6 - 14

pozostatych (6) (13) Q) (2 - (28)
Wyptacone $wiadczenia 3) (20) ?3) (18) - (34)
Koszty odsetek 3 6 2 7 - 18
Rozwigzane Q) ) Q) ) (10) (26)
Wykorzystane - - - - (6) 6)
Przeniesienie z zobowigzan
bezposrednlo zqugnych y 4 5 1 8 ) 15
z aktywami zaklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy
Na dZ|.en 31 grudnia 2015 roku, 120 293 59 261 5 665
w tym:
Krotkoterminowe 4 10 3 20 2 39
Diugoterminowe 116 213 56 241 - 626
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Swiadczenia Zaktadowy
emerytalne, Taryfa Fundusz Nagrody Restruktury- R
- A ) azem
rentowe energetyczna Swiadczen jubileuszowe zacja
i podobne Socjalnych
Na dzien 1 stycznia 2014 roku 92 195 a7 227 81 642
Koszty biezgcego zatrudnienia 7 3 2 18 - 30
Zyski i straty aktuarialne,
w tym powstate na skutek zmiany 18 16 23 25 - 82
zatozen:
finansowych 18 13 22 28 - 81
demograficznych 1) - - 1) - 2
pozostatych 1 3 1 ) - 3
Wyptacone swiadczenia ) 9) 2 (21) - (34)
Koszty odsetek 3 7 2 8 - 20
Utworzone - - - - 20 20
Rozwigzane (6) 4) Q) (10) (26) (47)
Wykorzystane - - - - (70) (70)
Reklasyfikacja 4) ?3) Q) 5) 13 -

Przeniesienie z zobowigzan
bezposrednio zwigzanych

z aktywami zaklasyfikowanymi jako 4 6 2 7 ) 19
przeznaczone do sprzedazy

Przeniesienie na zobowigzania

bezposrednio zwigzane z aktywami )
zaklasyfikowanymi jako @) @) @ ®) (15)
przeznaczone do sprzedazy

Na dZ|.en 31 grudnia 2014 roku, 108 209 71 241 18 647
w tym:

Krétkoterminowe 4 10 3 16 18 51
Dlugoterminowe 104 199 68 225 - 596

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza do wyliczenia kwoty zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy sg

nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Stopa dyskontowa 2,88% 2,68%
Wskaznik rotacji pracownikéw 4,56% 4,49%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 4,00% 4,00%
Przewidywana stopa wzrostu wartosci odpisu na ZF$S 3,60% 4,70%
Podstawa odpisu na ZFSS 3,00% 3,00%
Przewidywana stopa wzrostu ekwiwalentu energetycznego 0,70% 0,70%
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Na podstawie danych otrzymanych od aktuariusza Grupa szacuje, ze wplyw zmiany zatozen na wysoko$¢ rezerw na
Swiadczenia emerytalne i rentowe, nagrody jubileuszowe, zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych oraz taryfe energetyczng
bytby nastepujacy:
Analiza wrazliwosci na
Wartos¢ Analiza wrazliwosci na zmiane podstawy naliczania
ksiegowa zmiang¢ stopy dyskontowej rezerw

Rezerwy aktuarialne PLN Odchylenie w PLN
stopa stopa

dyskontowa dyskontowa
+1 p.p. -1 p.p.

podstawa podstawa -
+1% 1%

Na dzien 31 grudnia 2015
Rezerwa na swiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 120 (14) 17 16 (24)
Taryfa energetyczna 223 (43) 59 58 (43)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 59 (20) 13 13 (20)
Nagrody jubileuszowe 261 (23) 27 26 (23)
RAZEM 663 (90) 116 113 (90)
Wptyw na zysk brutto 23 (27) (26) 23

Na dzien 31 grudnia 2014
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne,

rentowe i podobne 108 (14) 17 17 (14)
Taryfa energetyczna 209 (28) 35 34 27)
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 71 (20) 13 12 (20)
Nagrody jubileuszowe 241 (20) 24 23 (21)
RAZEM 629 (72) 89 86 (72)
Wptyw na zysk brutto 20 (24) (23) 21
24.2. Pozostate rezerwy
Rekultywacja Zobowigzania Obowigzek |
oraz _kos;_ty z t.ytu{u . Lfmlorzenia reznenrsvy
likwidacji*  emisji gazow Swiadectw
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 83 36 40 154 46 359
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 33 3 33 258 45 372
Rozwigzane (18) 2 - - 3) (23)
Wykorzystane 2) - (40) (165) (33) (239)
\r;lvat;,:lnqu:en 31 grudnia 2015 roku, 97 38 33 247 55 470
Kroétkoterminowe 97 - 33 247 55 432
Diugoterminowe - 38 - - - 38

* Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2015 roku wynika ze zmiany kwoty szacunku, z kolei kwota
rozwigzania rezerwy wynika ze zmiany stopy dyskonta do poziomu 2,88%.

Rekultywacja Zobowigzania Obowiazek

sszz‘rze oraz koszty z tytutu umorzenia relzner:Sv
a likwidacji*  emisji gazow sSwiadectw y

Na dzien 1 stycznia 2014 roku 100 24 63 117 48 352
Koszty odsetek - 1 - - - 1
Utworzone 27 11 38 154 50 280
Rozwigzane (42) - (36) - (13) (91)
Wykorzystane ) - (25) (117) (39) (183)
Na dZ|.en 31 grudnia 2014 roku, 83 36 40 154 16 359
w tym:

Kroétkoterminowe 83 - 40 154 46 323

Diugoterminowe - 36 - - - 36

* Kwota utworzenia rezerwy na rekultywacje oraz koszty likwidacji w 2014 roku w wysokosci 11 min zt wynika ze zmiany stopy
dyskonta do poziomu 2,68%.

Rezerwa na rekultywacje oraz koszty likwidacji
W 2008 roku spétka ENERGA Elektrownie Ostroteka SA zawigzata rezerwe na rekultywacje skladowisk popiotu, ktéra bedzie
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rozliczana do 2050 roku.
W ramach tej kategorii prezentowane sg tez rezerwy na koszty demontazu ponizszych farm wiatrowych:

FW Bystra - rezerwa utworzona w 2012 roku i rozliczana do 2037 roku,

FW Karscino, FW Mottowo, FW Krukowo - rezerwy utworzone w 2009 roku i rozliczane do 2034 roku,
FW Karcino - rezerwa utworzone w 2010 roku i rozliczana do 2035 roku,

FW Myslino - rezerwa utworzone w 2015 roku i rozliczana do 2040 roku,

Rezerwa na spory sagdowe

W wyniku zmian ustrojowych w latach dziewiecdziesigtych ubiegtego stulecia w obecnej rzeczywistosci prawnej i gospodarczej
powstaty powazne problemy zurzadzeniami przesylowymi zbudowanymi w poprzednim systemie prawnym na
nieruchomosciach prywatnych. Gtéwnym tytutem rezerw na sprawy sporne sg sprawy dotyczgce infrastruktury energetycznej
usadowionej na prywatnych gruntach, bez pozyskania stosownych tytutéw prawnych. Stan rezerw z tego tytutu wyniost na
koniec 2015 roku 79 min z}, na koniec 2014 roku 66 min z.

Inne rezerwy

W tej kategorii prezentowane sg gtdwnie rezerwy dotyczace podatku akcyzowego stanowigcego obowigzek podatkowy od ilosci
sprzedanej energii elektrycznej do odbiorcy korcowego, podatku od nieruchomosci oraz korekty podatku CIT za lata ubiegte.

25. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Stan na Stan na

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych,

wynagrodzen i innych 115 162
Podatek VAT 47 66
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 41 38
Podatek akcyzowy - 27
Podatek dochodowy od 0sdéb fizycznych 15 16
Optaty za korzystanie ze Srodowiska 11 14
Pozostate 1 1

Pozostate zobowiazania niefinansowe 142 201
Whptaty kontrahentéw dot. przysztych okresow i zaliczki otrzymane 105 132
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 28 28
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu odpraw restrukturyzacyjnych 8 38
Pozostate 1 3

RAZEM 257 363

26. Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Stan na Stan na
3grudniazo1s o o)

Opfaty przytgczeniowe 279 293
Dotacje otrzymane 206 191
Nieodptatnie otrzymane rzeczowe aktywa trwate 64 59
Przychody z dzierzawy 12 17
Rozliczepig miedzyokresowe z tytutu premii rocznej i nagrod dla 89 86
pracownikow
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu niewykorzystanych urlopéw 27 26
Nagrody dla Zarzadéw 8 9
Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 7 3
RAZEM, w tym: 692 684

Diugoterminowe 531 526

Krétkoterminowe 161 158

Na dzien 31 grudnia 2015 roku jako dotacje Grupa ujmuje przede wszystkim efekt wyceny kredytdw preferencyjnych
z Europejskiego Banku Inwestycyjnego rozliczany przez okres sptaty kredytéw (patrz opis w nocie 9.17 oraz 28.6), w kwocie
95 min zt oraz otrzymane dofinansowanie na realizacje projektu budowy bloku energetycznego na biomase w Elblagu
rozliczane przez okres amortyzacji aktywoéw do 2054 roku, w kwocie 39 min zt. W przypadku dofinansowania budowy bloku
w Elblaggu Grupa zobowigzana jest do realizacji odpowiednich wskaznikéw rezultatéw (odpowiednia produkcja energii
elektrycznej oraz ciepta) przez caly okres trwatosci projektu. Wskazniki te byly spetnione na dzien i za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku.

27. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy (spétki) zatrudniajgcy powyzej 20 pracownikdw na petne
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etaty. Jednostki wchodzace w sklad Grupy tworzg takie fundusze i dokonujg okresowych odpiséw. Fundusze Spotek Grupy
Kapitatowej ENERGA SA nie posiadajg rzeczowych aktywow trwatych. Celem Funduszy jest subsydiowanie dziatalnosci
socjalnej poszczegolnych spotek wchodzacych w skiad Grupy, udzielanie pozyczek pracownikom oraz subsydiowanie
pozostatych kosztéw socjalnych jak np. doptaty do wypoczynku pracownikow.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy skompensowaty na poziomie jednostkowym aktywa swoich Funduszy ze swoimi
zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow spotek.

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pozyczki udzielone pracownikom 11 13
Srodki pieniezne 5 5
Zobowigzania z tytutu Funduszu 16 18

Saldo po skompensowaniu - -

Odpisy na Fundusz w okresie 30 32
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28. Instrumenty finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

28.1. Wartos¢ ksiggowa kategorii i klas instrumentéw finansowych
fir?gr?év(;l\?ve ) N Zo_bowiqzania In_strumenty
Stan na wyceniane w Pozyczki i SrOde. pienigzne fman_sowe Instrumenty finansowe
31 grudnia 2015 — naleznosci ! ich wyceniane wg pocr_]odn_e wytaczone
godziwej przez ekwiwalenty zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu
wynik finansowy kosztu hifIREe
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1762 - - - - 1762
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 322 - - - - - 322
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1669 - - - 1669
Pozostate aktywa finansowe - 58 - - 40 - 98
Oin_gacje, bon’y 'skarbowe oraz inne dtuzne } 19 R ) B ) 19
papiery wartosciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 40 - 40
Pozostate - 39 - - - - 39
RAZEM 322 1820 1669 - 40 - 3851
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 2678 - - 2678
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1550 - - 1550
Kredyty i pozyczki - - - 1116 - - 1116
Kredyty w rachunku biezacym - - - 12 - - 12
Zob.owiqzania z'tytu’fu emisji dluznych ) ) B 3192 B ) 3192
papieréw wartosciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 877 - - 877
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 186 8 24 218
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywéw trwatych oraz aktywow - - - 155 - - 155
niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 8 - 8
Pozostate - - - 31 - 24 55
RAZEM - - - 6933 8 24 6 965
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Grupa Kapitatlowa ENERGA SA : : -
dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych)

Aktywa . .
A TS Zo_bowmzama In_strumenty
Stan na wyceniane w Pozyczki i Srodki pieniezne wflcneannizﬂ\évsv Insotélrj]?(;enty fln?nsowe
31 grudnia 2014 wartosci naleznosci i ich ekwiwalenty Y 9 pochoane wylaczone
—— zamortyzowanego zabezpieczajace z zakresu
(przeksztatcone) godziwej przez kosztu MSR 39
wynik finansowy
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - 1551 - - - - 1551
Inwestycje w portfel aktywow finansowych 764 - - - - - 764
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 1932 - - - 1932
Pozostate aktywa finansowe - a7 - - 29 - 76
Obligacje, bony skarbowe oraz inne R 19 R B R R 19
diuzne papiery warto$ciowe
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 29 - 29
Pozostate - 28 - - - - 28
RAZEM 764 1598 1932 - 29 - 4323
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki - - - 2561 - - 2561
Kredyty i pozyczki preferencyjne - - - 1431 - - 1431
Kredyty i pozyczki - - - 1118 - - 1118
Kredyty w rachunku biezagcym - - - 12 - - 12
Zob_ow!azania z'tytulu emisji dluznych _ ; ; 3189 ) ) 3189
papieréw warto$ciowych
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - 869 - - 869
Pozostate zobowigzania finansowe - - - 233 23 5 261
Zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych oraz aktywéw B B B 211 B N 211
niematerialnych
Pochodne instrumenty finansowe - - - - 23 - 23
Pozostate - - - 22 - 5 27
RAZEM - - - 6 852 23 5 6 880
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Grupa Kapitalowa ENERGA SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych)

28.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Rok zakonczony 31 grudnia 2015

Aktywa
wyceniane
w wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Pozyczki i Srodki pieniezne
naleznosci i ich ekwiwalenty

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowa-
nego kosztu

Instrumenty
pochodne

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 11 24 23 (213) (48) (203)
Réznice kursowe 3) - - - - ?3)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w goére" - 32 - - - 32
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (72) - - - (72)
Zysk/ (strata) netto 8 (16) 23 (213) (48) (246)
Inne catkowite dochody - - - - 28 28
Catkowite dochody 8 (16) 23 (213) (20) (218)

Rok zakonczony 31 grudnia 2014 (przeksztatcone)

Aktywa
wyceniane

w wartosci
godziwej przez
wynik finansowy

Pozyczki i Srodki pieniezne
naleznosci i ich ekwiwalenty

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowa-
nego kosztu

Instrumenty
pochodne

Przychody/ (Koszty) z tytutu odsetek 19 32 41 (254) (32) (194)
Roéznice kursowe 9 - - (59) 49 Q)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w gore" - 55 - - - 55
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych/ aktualizacja wartosci "w dot" - (86) - - - (86)
Zysk/ (strata) ze zbycia inwestyc;ji 6 - - - - 6
Zysk/ (strata) netto 34 1 41 (313) 17 (220)
Inne catkowite dochody - - - - (54) (54)
Catkowite dochody 34 1 41 (313) (37) (274)
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

28.3. Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych
28.3.1. Instrumenty finansowe wyceniane na biezagco w wartosci godziwej
Niektore aktywa i zobowigzania finansowe Grupy wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Ponizsza tabela przedstawia analize instrumentéw finansowych mierzonych w wartosci godziwej, pogrupowanych wedtug

trzypoziomowej hierarchii:

e poziom 1 — warto$¢ godziwa oparta o ceny notowane (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania
na aktywnych rynkach, do ktérych Grupa ma dostep w dniu wyceny,

e poziom 2 — warto$¢ godziwa oparta o dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na poziomie 1, kitére sg
obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

poziom 3 — warto$¢ godziwa oparta o nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego skiadnika aktywow

lub zobowigzania.

31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

(przeksztatcone)
Poziom 2 Poziom 2

Aktywa

Inwestycje w portfel aktywow finansowych 322 764
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS |) 38 28
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (CCIRS II) 2 1
Zobowiazania

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IRS) 8 23

Grupa wycenia jednostki uczestnictwa w funduszu ENERGA Trading SFIO jako iloczyn ich ilosci oraz wartosci z wyceny
pojedynczej jednostki uczestnictwa, dokonywanej przez firme zarzadzajgca funduszem zgodnie z ustawg z dnia 27 maja
2004 roku o funduszach inwestycyjnych.

Wycena transakcji Cross Currency Interest Rate Swap (,CCIRS”) oraz Interest Rate Swap (,IRS”) do wartosci godziwej odbywa
sie poprzez dyskontowanie przysztych przeptywdw pienieznych. Stopy procentowe oraz basis spread uzywane do dyskonta
pozyskiwane sg z systemu Bloomberg.

28.3.2. Instrumenty finansowe, ktére nie sg na biezagco wyceniane w wartosci godziwej

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli ponizej warto$¢ ksiegowa aktywow oraz zobowigzan finansowych nie odbiega istotnie
od ich wartosci godziwych.

Wartos¢ godziwa

Zobowiazania z tytutu emisji euroobligacji

Wartos¢ ksiegowa Poziom 1
Stan na 31 grudnia 2015 2176 2 266
Stan na 31 grudnia 2014 2174 2 350

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu wyemitowanych euroobligacji zostata oszacowana na podstawie kwotowan z systemu
Bloomberg z dnia 31 grudnia 2015 roku.

Dla udziatéw oraz dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na gietdzie nie istnieje aktywny rynek, ani tez nie ma
mozliwosci zastosowania w ich przypadku technik wyceny dajacych wiarygodne wartosci, w zwigzku z tym Grupa nie jest
w stanie ustali¢ zakresu, w ktérym mogtaby miesci¢ sie ich wartos¢ godziwa. Aktywa te wyceniane sg wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

28.4. Fundusz ENERGA Trading SFIO

Grupa inwestuje w portfel aktywow finansowych poprzez Fundusz, w ktérym posiada 100% jednostek uczestnictwa.

Fundusz zostat powotany w celu zarzgdzania nadwyzkami finansowymi spétek z Grupy ENERGA i stanowi alternatywe dla lokat
bankowych nawet tych jednodniowych. Fundusz charakteryzuje sie wysokim stopniem ptynnosci i niskim ryzykiem. Mechanizmy
wbudowane w system rozliczania umozliwiajg zamiane jednostek uczestnictwa Funduszu w gotéwke w ciggu tego samego lub
nastepnego dnia roboczego. Ponadto spdtki w Grupie ENERGA moga rozliczaé wzajemne naleznosci i zobowigzania za
pomoca jednostek uczestnictwa w Funduszu.

Grupa wyodrebnia nastepujgce kategorie aktywow w strukturze portfela Funduszu:

bony i obligacje skarbowe,

instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy,
instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy,
obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego,
listy zastawne,

obligacje municypalne,

pozostate.
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dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

Ponizsza tabela prezentuje strukture portfela aktywéw Funduszu na dzien konczacy okres sprawozdawczy oraz okresy
poréwnywalne. Tabela nie uwzglednia zobowigzan Funduszu i z tego powodu nie uzgadnia sie do sprawozdania z sytuacji

finansowej.
Stan na Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 1 stycznia 2014
Bony i obligacje skarbowe 115 342 232
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor finansowy 51 257 75
Instrumenty dtuzne korporacyjne — sektor niefinansowy 29 68 29
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego 47 123 104
Listy zastawne 63 101 117
Obligacje municypalne 17 40 10
RAZEM 322 931 567
28.5. Opis istotnych pozycji w ramach poszczegoélnych kategorii instrumentéw finansowych

28.5.1. Aktywa finansowe

Pozyczki i naleznosci

Gtéwng pozycje kategorii instrumentéow finansowych ujmowanych jako pozyczki i naleznosci stanowig naleznosci z tytutu
dostaw i ustug.

Przeterminowane (w dniach)
30-90 90-180 180-360

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Biezace

Stan na 31 grudnia 2015
Przed uwzglednieniem odpisu

o 1502 165 67 29 40 245 2048
aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy 1) 2 (4) (5) (29) (245) (286)
Po uwzglednieniu odpisu )
aktualizujacego 1501 163 63 24 11 1762
Stan na 31 grudnia 2014
Przed uwzglgdnieniem odpisu 1286 161 78 28 43 239 1835
aktualizujgcego
Odpis aktualizujgcy ) 2 (5) (6) (31) (239) (284)
Po uwzglednieniu odpisu 1285 159 73 29 12 ) 1551

aktualizujgcego
Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce CCIRS i IRS zostaly szczegdtowo opisane w nocie 28.7.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do pozycji aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Spétka kwalifikuje inwestycje
w portfel aktywdw finansowych, na ktéry sktadajg sie jednostki uczestnictwa w Funduszu ENERGA Trading SFIO.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Odpisy aktualizujace
Odpisy aktualizujace obligacje, bony

naleznosci z tytutu skarbowe oraz inne
dostaw i ustug diuzne papiery
wartosciowe

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2015 roku 284 25
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 72 -
Wykorzystanie (38) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (32) -
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2015 roku 286 25
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 2014 roku 252 30
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 86 -
Wykorzystanie 4) -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (50) (5)
Odpis aktualizujgcy na dzien 31 grudnia 2014 roku 284 25
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

28. Instrumenty finansowe (kontynuacja)

28.5.2. Zobowigzania finansowe

Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy sa klasyfikowane jako zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, za wyjatkiem instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych. W tej kategorii instrumentéw finansowych Grupa prezentuje
przede wszystkim otrzymane kredyty i pozyczki oraz wyemitowane obligacje.

Kredyty i pozyczki

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR, Stopa redyskontowa
Wartos¢ kredytu/ pozyczki 2678 2561
Z tego o terminie sptaty przypadajagcym w okresie:

do 1 roku (krétkoterminowe) 203 171

od 1 roku do 2 lat 223 189

od 2 lat do 3 lat 259 209

od 3 latdo 5 lat 561 512

powyzej 5 lat 1432 1480

Na dzien 31 grudnia 2015 i 31 grudnia 2014 roku warto$¢ pozostajgcych do dyspozycji Grupy limitéw kredytowych wyniosta
odpowiednio 4 763 min zt (wykorzystane w 57,4%) i 4 937 min zt (wykorzystane w 53,3%).

Szczegotowe informacije dotyczgce zaciggnietych kredytdw i pozyczek zostaly przedstawione w nocie 28.6.

Zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Waluta PLN
Stopa Referencyjna WIBOR
Wartos¢ emisji 1016 1014
z tego o terminie sptaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 16 14
od 3 latdo 5 lat 1000 1000
Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Waluta EUR
Stopa Referencyjna stata
Wartos¢ emisji
w walucie 511 510
w ziotych 2176 2175
z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:
do 1 roku (krétkoterminowe) 60 58
od 3 latdo 5 lat 2116 -
powyzej 5 lat - 2117

Szczegodtowe informacje dotyczace wyemitowanych obligacji zostaty przedstawione w nocie 28.6.
28.6. Dostepne finansowanie zewnetrzne

W biezacym okresie sprawozdawczym:

e W ramach umowy kredytowej z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem
1 000 min zt, uruchomiona zostata transza w wysokosci 200 min zt,

. uruchomiony zostat w petnej kwocie kredyt inwestycyjny z Nordyckiego Banku Inwestycyjnego (,NIB”) na kwote 67 min zi,

¢ ENERGA SA zawarta ramowg umowe kredytowg z Bankiem Handlowym w Warszawie SA z limitem 75 min zt.

W biezgcym okresie sprawozdawczym oraz na dzien konczacy okres sprawozdawczy i dzien zatwierdzenia niniejszego

sprawozdania finansowego do publikacji, nie wystapity przypadki naruszenia zobowigzarn umownych wynikajgcych z warunkéw
pozyskanego finansowania zewnetrznego.
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dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2009 - 2012

W latach 2009 — 2010 ENERGA SA wraz ze spoétkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarty nastepujace umowy kredytowe
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2009 - 2012, zwigzanego
z rozbudowg i modernizacjg sieci dystrybucyjnej:

e umowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,EBI”) z limitem 1 050 min zi,

e umowa z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) z limitem 800 min zi,
. umowa z Nordyckim Bankiem Inwestycyjnym (,NIB”) z limitem 200 min zt.

Powyzsze finansowanie zostatlo w petni wykorzystane, z czego do splaty pozostato odpowiednio: EBI— 805,7 min zt
z ostatecznym terminem sptaty 15 grudnia 2025 roku, EBOR — 523,2 min zt z ostatecznym terminem sptaty 18 grudnia
2024 roku, NIB — 140,5 min zt z ostatecznym terminem sptaty 15 czerwca 2022 roku.

W 2014 roku ENERGA SA z ENERGA-OPERATOR SA i EBOR wprowadzity do ww. umowy kredytowej zmiany, ktore
spowodowaty m. in. zwiekszenie dostepnej kwoty kredytu o 276 min zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkéw
inwestycyjnych ENERGA-OPERATOR SA oraz mozliwym terminem uruchomienia $rodkéw do konca 2016 roku. Na dzieh
31 grudnia 2015 roku kwota dodatkowego finansowania nie zostata uruchomiona.

Kredyty na finansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA na lata 2012 - 2015

W roku 2013 ENERGA SA wraz ze spotkg zalezng ENERGA-OPERATOR SA zawarty nastepujace umowy kredytowe
z przeznaczeniem na sfinansowanie programu inwestycyjnego ENERGA-OPERATOR SA w latach 2012 - 2015, zwigzanego
z rozbudowg i modernizacja sieci dystrybucyjnej:

. umowa z EBOR z limitem 800 min zt - wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 340,0 min zt.
Do wykorzystania pozostaje kwota 460 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzieh 18 grudnia 2024 roku,

e umowa z EBI z limitem 1 000 min zt - wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia 2015 roku wyniosto 800,0 min z, z czego
200 min zt zostato uruchomione w | kwartale 2015 roku (233,3 min zt podlega sptacie w okresie od 1 do 5 lat, natomiast
pozostata kwota w okresie powyzej 5 lat). Do wykorzystania pozostaje kwota 200 min zt. Termin ostatecznej sptaty
uruchomionego kredytu przypada na dzien 15 marca 2030 roku.

Emisja euroobligacji

W ramach ustanowionego w 2012 roku programu emisji euroobligacji $rednioterminowych EMTN na kwote maksymalng
1000 min EUR, w dniu 19 marca 2013 roku spétka zalezna Energa Finance AB (publ) przeprowadzita pierwszg emisje
euroobligacji w kwocie 500 min EUR. Pierwsza emisja objeta euroobligacje z 7-letnim terminem wykupu, od ktérych pfatny jest
roczny kupon w wysokosci 3,25%. Wyemitowane euroobligacje notowane sa na gietdzie w Luksemburgu.

Emisja obligacji krajowych
W roku 2012 ustanowiony zostat program emisji obligacji krajowych w kwocie 4 000 min zt. W ramach programu ENERGA SA

dokonata w dniu 19 pazdziernika 2012 roku emisji 7-letnich obligacji o wartosci 1 000 min zt. Od dnia 29 stycznia 2015 roku
obligacje wyemitowane przez ENERGA SA sg notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez BondSpot S.A.

Kredyty w PKO Bank Polski SA
ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z bankiem PKO Bank Polski SA:

. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spotkom zaleznym, z tgcznym limitem 150 min zt. Na
dzien 31 grudnia 2015 roku uruchomiono limit finansowania na taczng kwote 110,7 min zi, z czego wykorzystanych zostato
13,8 min zt, w tym 0,6 min zt w formie gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada na 30 sierpnia 2016 roku,

. umowe ramowg na udzielenie limitu kredytowego ENERGA SA i spétkom zaleznym, z tgcznym limitem 200 min zi.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku uruchomiono limit finansowania na tgczng kwote 117,2 min zl, z czego wykorzystanych
zostato 103,2 min zt, w catosci w formie gwarancji bankowych. Termin waznosci limitu przypada na 19 wrzesnia 2017 roku,

. umowe o aranzacje kredytow dla ENERGA SA, z limitem 300 min zi. Na dzier 31 grudnia 2015 roku finansowanie nie byto
wykorzystane. Termin waznosci limitu przypada na dzien 11 pazdziernika 2016 roku.

Kredyty w Banku Pekao SA
ENERGA SA zawarta nastepujgce umowy kredytowe z bankiem Pekao SA:

. umowe kredytu odnawialnego z limitem 500 min zt. Na dzien 31 grudnia 2015 roku kredyt nie byt wykorzystany. Termin
ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2020 roku,

. umowe kredytu w kwocie 85 min zl, z przeznaczeniem na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA w zwigzku z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Wykorzystanie kredytu na dzien 31 grudnia
2015 roku wyniosto 25 min zt. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na 29 maja 2022 roku.

Kredyty w Banku Handlowym w Warszawie SA

W dniu 14 maja 2015 roku ENERGA SA zawarta z Bankiem Handlowym w Warszawie SA umowe ramowa okres$lajgcg warunki
dostepnosci roznych form transakcji kredytowych dla podmiotow z Grupy Kapitatowej ENERGA do kwoty limitu 75 min zh.
Na dzier 31 grudnia 2015 roku finansowanie nie bylo wykorzystane. Termin waznosci limitu przypada na dzien 30 maja 2020
roku.

Emisja obligacji w PKO Bank Polski SA

W 2012 roku ENERGA SA zawarta z bankiem PKO Bank Polski SA umowe emisji obligacji, z przeznaczeniem $rodkéw
pozyskanych wramach umowy na objecie obligacji emitowanych przez ENERGA Elektrownie Ostroteka SA w zwigzku
z realizacjg programu inwestycyjnego spotki. Obligacje moga by¢ emitowane jako papiery krotkoterminowe. Na dzien
31 grudnia 2015 roku w ramach umowy nie zostata przeprowadzona zadna emisja obligacji. Kwota dostepnych srodkow
w ramach umowy emisji wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku to 77,8 min zt.

Energa

30 .



. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ® 4

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Kredyt w NIB

W dniu 23 pazdziernika 2014 roku ENERGA SA zawarta z NIB umowe kredytu inwestycyjnego na kwote 67 min z
przeznaczonego na sfinansowanie projektu budowy farmy wiatrowej w Myslinie. W biezgcym okresie sprawozdawczym kredyt
zostat uruchomiony w petnej kwocie. Termin ostatecznej sptaty kredytu przypada na dzien 15 wrzesnia 2026 roku, z czego
28,7 min zt podlega sptacie w okresie od 1 roku do 5 lat, a pozostata kwota w okresie powyzej 5 lat.

28.7. Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych

Zabezpieczenie ryzyka walutowego

Pomiedzy spotkg celowg ENERGA Finance AB (publ) (emitent euroobligacji — patrz opis w nocie 28.6) a ENERGA SA zawarte
zostaty dwie umowy pozyczki denominowane w EUR na fgczng kwote 499 min EUR. W celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
z tytulu powyzszych pozyczek, Grupa zawarta w 2013 roku oraz lipcu 2015 roku transakcje walutowej zamiany stop
procentowych CCIRS o nominatach odpowiednio 400 min EUR (,CCIRS I”) i 25 min EUR (,CCIRS II”).

Jako pozycje zabezpieczang w powyzszych relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko walutowe z tytutu
wewnatrzgrupowych pozyczek denominowanych w EUR. Zabezpieczeniu podlega ryzyko walutowe dotyczace 85% tgcznego
nominatu pozyczek.

Jako instrument zabezpieczajgcy Grupa desygnowata transakcje CCIRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy
pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie EUR oraz ptaci przeptywy pienigzne o statym oprocentowaniu w walucie PLN.
Przeptywy pienigzne otrzymywane przez Grupe pokrywaja sie z przeptywami pienieznymi z tytulu pozyczek
wewnatrzgrupowych. Grupa oczekuje wystagpienia zabezpieczanych przeptywdw pienieznych do marca 2020 roku.
Zabezpieczenie ryzyka stopy procentowe;j

W czerwcu 2015 roku Grupa zawarta transakcje zamiany stép procentowych IRS w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej wynikajgcego z wykorzystanego finansowania z tytutu (patrz opis w nocie 28.6):

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBI — 600 min zt,

e  programu emisji obligacji krajowych ustanowionego w roku 2012 — 1 000 min zt,

e  zawartej w 2013 roku umowy kredytowej z EBOR — 340 min zt (zabezpieczeniu podlegajg przeptywy odsetkowe naliczane
od kapitalu w wysokosci 330,6 min z, odsetki naliczone od kapitatu przekraczajgcego te kwote pozostajg poza
rachunkowoscig zabezpieczen).

Jako pozycje zabezpieczane w relacjach zabezpieczajgcych Grupa desygnowata ryzyko stopy procentowej WIBOR 3M

wynikajgce z ptatnosci odsetkowych od powyzszych zobowigzan finansowych w okresie nie diuzszym niz 2 lata od daty

zawarcia transakcji zabezpieczajacych.

Jako instrumenty zabezpieczajace Grupa desygnowata transakcje IRS, w ramach ktérych Grupa otrzymuje przeptywy pieniezne

0 zmiennym oprocentowaniu w walucie PLN oraz pfaci przeptywy pieniezne o statym oprocentowaniu w walucie PLN.

Przeptywy pieniezne odsetkowe otrzymywane przez Grupe pokrywajg sie z przeptywami pienieznymi odsetkowymi z tytutu

zabezpieczanych zobowigzan finansowych. Grupa oczekuje wystgpienia zabezpieczanych przeptywéw pienieznych do czerwca

2016 roku.

Wartos¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych
Warto$¢ godziwa instrumentéw zabezpieczajacych wyniosta:

Wartos¢ Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Stan na 31 grudnia 2015

CCIRS | 38 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS 1l 2 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

IRS 8 Pasywa — Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
Stan na 31 grudnia 2014

CCIRS | 28 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

CCIRS I 1 Aktywa trwate — Pozostate aktywa finansowe

IRS 23 Pasywa — Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

Z tytutu wdrozonej rachunkowosci zabezpieczen przeptywéw pienieznych kapitat z aktualizacji wyceny (efektywna czes¢ zmiany
wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pomniejszona o podatek odroczony) zmniejszyt sie w okresie sprawozdawczym
o kwote 43,5 min zt.
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Ponizsza tabela prezentuje zmiane stanu kapitatu z aktualizacji wyceny z tytulu rachunkowosci zabezpieczern w okresie
sprawozdawczym:

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny w ciagu okresu Rok zakonczony Rok zakonczony

sprawozdawczego 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Na poczatek okresu sprawozdawczego a7 27
Kwota ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny instrumentow

zabezpieczajgcych w okresie, rowna zmianie wartosci godziwe;j 26 (6)
instrumentow zabezpieczajgcych

Naliczone, niezapadte odsetki, przeniesione z kapitatu do

przychoddéw/kosztéw finansowych 2 1
Revyaluacja instrumeptéw zabfazpi_eczajacych, przeniesiona z ) (49)
kapitatu do przychodoéw/kosztow finansowych

Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodow 5) 10
Na koniec okresu sprawozdawczego 6 @an

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie stwierdzono nieefektywnosci wynikajacej z zastosowanej rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienigeznych.

28.8. Zabezpieczenia sptaty zobowigzan

Na dzien konczacy okres sprawozdawczy aktywa o nastepujgcej wartosci ksiegowej stanowity zabezpieczenia sptaty
zobowigzan lub zobowigzan warunkowych:

Wartos¢ ksiggowa aktywow stanowigca
zabezpieczenie sptaty zobowigzan na dzien

Grupa aktywow na ktorych dokonano zabezpieczenia

Stan na Stan na
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Rzeczowe aktywa trwate 42 50
Srodki pieniezne 82 95
RAZEM 124 145

Przedstawione zabezpieczenia dotyczg przede wszystkim pozyczki udzielonej spotce ENERGA Elektrownie Ostroteka SA przez
Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej oraz gwarancji udzielonych przez banki kontrahentom spotki
ENERGA-OBROT SA.

29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, obligacje, $rodki pieniezne, lokaty
krétkoterminowe, jednostki uczestnictwa w funduszu ptynnosciowym ENERGA Trading SFIO oraz instrumenty zabezpieczajace.
Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest wykorzystanie jako $rodek do finansowania dziatalnosci Grupy lub
mitygacji ryzyk finansowych.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja:

e  ryzyko rynkowe,

. ryzyko ptynnosci,

. ryzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych rodzajéw ryzyk. W dniu 1 grudnia 2014 roku Zarzad
ENERGA SA zatwierdzit i wprowadzit do stosowania w spétce Polityke zarzadzania ptynnoscig w Grupie ENERGA oraz Polityke
zarzadzania ryzykiem rynkowym w Grupie ENERGA (ryzykiem walutowym i stopy procentowej). Oba dokumenty zostaty
wprowadzone do stosowania w catej Grupie ENERGA, co umozliwia efektywne zarzgdzanie powyzszymi grupami ryzyk
z poziomu spotki holdingowej. Oba dokumenty okreslaja procedury zarzgdzania ryzykiem finansowym przez poszczegolne
spotki Grupy oraz naktadajg na nie stosowne wymogi sprawozdawcze.

29.1. Ryzyko rynkowe

Grupa identyfikuje nastepujace gtéwne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:

. ryzyko stopy procentowej,
. ryzyko walutowe,
e ryzyko zmian cen towaréw.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikdéw ryzyka rynkowego Grupa ENERGA wykorzystuje metode analizy
scenariuszowej, ktora wykorzystuje scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie
ksztattowania sie pojedynczych czynnikéw ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe majg na celu analize wptywu zmian czynnikdéw ryzyka rynkowego
na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem analizy sg objete wylgcznie te pozycje, kidre spetniajg definicje instrumentow
finansowych.

<) Energa 0



. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczon
Grupa Kapitatowa ENERGA SA ® Y

dnia 31 grudnia 2015 roku (w milionach ztotych) — noty objasniajace

Ryzyko stopy procentowej

Grupa ENERGA narazona jest na ryzyko stdép procentowych w zwigzku z posiadaniem aktywéw i zobowigzan, dla ktérych
przychody oraz koszty sg kalkulowane w oparciu o rynkowe stopy procentowe, ktére mogg podlega¢ wahaniom.

Grupa identyfikuje ekspozycje na ryzyko zmian stop procentowych WIBOR, ktéra wigze sie przede wszystkim
z dlugoterminowym zadtuzeniem finansowym. Polityka finansowa Grupy przewiduje ograniczanie ryzyka wahan stop
procentowych poprzez utrzymywanie czesci zadtuzenia oprocentowanego statg stopg procentowg. Dodatkowo Grupa ENERGA
na poziomie spodtki holdingowej zawarta szereg transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy procentowej IRS. Na dzien
31 grudnia 2015 roku 70% zadtuzenia finansowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (kredyty i pozyczki oraz
zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych) byto oprocentowane wedtug statej stopy procentowej lub byto
zabezpieczone przed ryzykiem stop procentowej poprzez transakcje IRS.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje réwnolegte przesuniecie krzywej stop procentowych
o potencjalng mozliwg zmiane referencyjnych stép procentowych w trakcie najblizszego roku. W tym celu wykorzystano
poziomy referencyjnych stép procentowych na dzieh konczacy okres sprawozdawczy. Skala potencjalnych zmian stop
procentowych zostata oszacowana na podstawie zmiennosci implikowanych opcji na stope procentowg kwotowanych na rynku
miedzybankowym. W przypadku stopy WIBOR, ze wzgledu na niska ptynnos¢ rynku opcji na stope procentowa, wyznaczono
arbitralnie wielkoS¢ przesuniecia krzywej stopy procentowej.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka zostatby odniesiony do:

. innych catkowitych dochodéw dla instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych,
e  przychodoéw/kosztdw odsetkowych dla pozostatych instrumentéw finansowych.
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe

do zaistnienia zmiany stép procentowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw ryzyka dla tych klas instrumentow
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko stopy procentowe;:

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy
procentowej na 31 grudnia 2015

31 grudnia 2015

Wartos¢
narazona WIBOR EURIBOR
na ryzyko

Wartos¢

Aktywa i zobowigzania finansowe ksiegowa

PLN PLN WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

+50 pb -50 pb +20 pb -20 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1669 1669 8 (8) 1) 1
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1550 1550 (8) 8 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1116 1116 (6) 6 R _
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 3192 1016 5) 5 - -
Kredyty w rachunku biezgcym 12 12 - - - -
Zmiana zysku brutto (11) 11 1) 1
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce (aktywa) 40 40 38 (39) 17) 18
Instrumlenty pochodne zabezpieczajgce 8 8 5 @ i )
(zobowigzania)
Zmiana innych catkowitych dochodéw 40 (41) 17 18
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31 grudnia 2014 Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy
(przeksztatcone) procentowej na 31 grudnia 2014
Wartose ~ \vartosé
Aktywa i zobowigzania finansowe Ksi narazona WIBOR EURIBOR
siegowa
na ryzyko
WIBOR WIBOR EURIBOR EURIBOR

P P +50 pb -50 pb +28 pb -28 pb
Aktywa
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1932 1932 8 (8) 1 1)
Zobowiazania
Kredyty i pozyczki preferencyjne 1431 1431 Q) 7 - -
Kredyty i pozyczki udzielane na warunkach 1118 1118 (6) 6 - -
rynkowych
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3189 1014 (5) 5 - -
Kredyty w rachunku biezgcym 12 6 - - - -
Zmiana zysku brutto (10) 10 1 @)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 29 29 28 (49) @7) 27
(aktywa)
Instrum_enty pochodne zabezpieczajgce 23 23 12 (12) ) )
(zobowigzania)
Zmiana innych catkowitych dochodéw 60 (61) (27) 27

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji handlowych i finansowych. Ryzyko takie powstaje
w wyniku dokonywania przez spétki Grupy sprzedazy lub zakupéw oraz zaciggania zobowigzan finansowych w walutach innych
niz jej waluta wyceny lub posiadania aktywéw finansowych w tych walutach. Grupa identyfikuje przede wszystkim ekspozycje
na ryzyko zmian kurséw walutowych EUR/PLN.

W analizie wrazliwosci na ryzyko walutowe potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych zostaty obliczone na podstawie
rocznych zmiennosci implikowanych dla opcji walutowych kwotowanych na rynku miedzybankowym dla danej pary walut
na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto oraz innych catkowitych dochodéw na racjonalne mozliwe
do zaistnienia zmiany kurséw walutowych, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw ryzyka dla tych klas instrumentow
finansowych, ktére sg narazone na ryzyko zmiany kurséw walutowych:

Analiza wrazliwosci na
ryzyko walutowe

31 grudnia 2015 na 31 grudnia 2015
Wartos¢ BLELLEETS
Aktywa i zobowigzania finansowe - narazona na EUR/PLN
ksiegowa
ryzyko
kurs kurs
PLN EUR/PLN EUR/PLN
+7,00% -7,00%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1762 17 1 @)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1669 279 20 (20)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 40 2084 127 127)
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 877 11 1) 1
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3192 2175 (152) 152
Zmiana zysku brutto (24) 24
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 19 (19)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
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31 grudnia 2014 Analiza wrazliwosci na
(przeksztatcone) ryzyko walutowe
na 31 grudnia 2014
Wartos¢ Bl
Aktywa i zobowiazania finansowe Ksi narazona na EUR/PLN
siegowa
ryzyko
kurs kurs
PLN EUR/PLN EUR/PLN
+7,08% -7,08%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1551 2 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1932 289 20 (20)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 29 2130 151 (151)
Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 869 3 - -
Wyemitowane obligacje i papiery diuzne 3189 2174 (154) 154
Zmiana zysku brutto (5) 5
Zmiana innych catkowitych dochodéw* 23 (23)

*dotyczy instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych

W zakresie transakcji handlowych Grupa nie jest narazona w istotnym stopniu na ryzyko zwigzane z kursami wymiany walut,
jako ze rozliczenia pieniezne Grupy prowadzone sg gtéwnie w walucie krajowe;j.

W zakresie transakcji finansowych Grupa jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu wewnatrzgrupowych pozyczek zwigzanych
z wyemitowanymi euroobligacjami. W celu zabezpieczenia tego ryzyka Grupa zawarta transakcje walutowej zamiany stop
procentowych CCIRS oraz wdrozyta rachunkowos$¢ zabezpieczen (patrz opis w nocie 28.7).

Ryzyko cen towaréw
Grupa narazona jest na czynniki ryzyka zwigzane z fluktuacjami cen towaréw wykorzystywanych w dziatalnosci operacyjne;.

Najistotniejsze ryzyko dotyczy zmiany cen zakupu energii elektrycznej oraz $wiadectw pochodzenia na rynku hurtowym
dotyczacych kontraktéw zawieranych przez spotke ENERGA-OBROT SA w horyzoncie diugo, $rednio i krétkoterminowym na
rynku polskim oraz instrumentéw finansowych na rynkach zagranicznych takich jak kontrakty typu futures/forward na energie
elektryczng, uprawnienia do emisji CO..

W zwigzku z powyzszym, istotnym elementem jest odniesienie osigganego poziomu ekspozycji na ryzyko do zaktadanego
wyniku finansowego na dany rok. Ekspozycja na ryzyko rynkowe odnosi sie do wszystkich otwartych pozycji (transakcji), a jej
ograniczanie odbywa sie za pomocg modelu zarzgdzania ryzykiem poprzez warto$¢ narazong na ryzyko (VaR). Model ten
ogranicza ryzyko rynkowe m.in. w odniesieniu do zmiennosci cen energii elektrycznej, cen certyfikatdw CO, czy praw
majgtkowych. Model zaktada ponoszenie ryzyka jedynie w akceptowalnych granicach dla pozycji otwartej portfela produktow
poprzez natozenie limitdw ekspozycji na ryzyko dla kazdego z portfeli oraz catosciowo dla catej spotki ENERGA-OBROT SA.
Warto$¢ narazona na ryzyko (VaR) jest cyklicznie monitorowana i raportowana, aby nie przekroczyta ustalonych wartosci oraz
uwzglednia m.in. wolumen otwartej pozyciji (réznica pomiedzy poziomem wolumenu sprzedanego i kupionego), zmiennos¢ cen
produktéw i korelacje pomiedzy poszczegdinymi produktami w portfelu.

Ponadto w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmiennoscig cen zakupu energii elektrycznej na rynku hurtowym

dotyczacym kontraktacji na rzecz odbiorcow koncowych, podejmowane sg dziatania zabezpieczajgce poprzez:

. minimalizowanie pozycji otwartej na portfelu energii elektrycznej, ktéra polega na koordynacji i optymalizacji procesu
zakupowo-sprzedazowego tak, aby réznica pomiedzy wolumenem zakupionym i sprzedanym nie przekraczata z gory
ustalonych wartosci,

e  zawieranie kontraktéw w okreslonych proporcjach oraz w postaci réznych produktéw,

e wyznaczanie limitdw wolumenowych na otwartg pozycje dla uczestnictwa w wybranych rynkach, minimalizujgce ryzyko
zwigzane z duzym wahaniem cen energii elektrycznej na tym rynku,

e wycene Market to Market otwartej pozyc;ji.

Dodatkowo w ramach dziatalnosci handlowej zwigzanej z handlem uprawnieniami do emisji CO, (EUA) oraz certyfikatami
redukcji emisji (CER), w celu ograniczenia ewentualnej straty, dla kazdej transakcji okreslane sg poziomy Stop Loss i Take
Profit (SL/TP), ktére sg na biezgco monitorowane.

29.2. Ryzyko kredytowe

W Grupie zdefiniowano wystgpowanie ryzyka kredytowego jako prawdopodobienstwo nie wypetnienia przez kontrahenta jego
zobowigzan finansowych. Minimalizowanie ryzyka kredytowego jest osiggane poprzez dziatania zmierzajgce do warto$ciowe;j
oceny ryzyka, monitoring kondyciji finansowej kontrahentéw oraz zabezpieczanie kredytu kupieckiego za pomoca dostepnych
narzedzi takich jak gwarancje bankowe, poreczenia itp.
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Ograniczanie ryzyka kredytowego nastepuje w odniesieniu do kontrahentéw o najwiekszych obrotach, czyli portfela
kontrahentéw hurtowych oraz portfela klientéw strategicznych. Szczegdlne znaczenie majg w tym zakresie: badanie zdolnosci
kredytowej, limity handlowe, okreslone zapisy w umowach z kontrahentami oraz pozyskiwanie zabezpieczen od klientow
0 niskiej wiarygodnosci.

W Grupie zostaty stworzone odpowiednie procedury minimalizujgce ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw. Na hurtowym rynku
energii procedury okreslajg limity mozliwej sprzedazy energii elekirycznej bez wymagania zabezpieczen. Na transakcje
przekraczajgce ww. limit wymagane sa zabezpieczenia np. gwarancja bankowa.

W ramach sprzedazy do klientéw strategicznych i biznesowych procedury naktadajg obowigzek oceny wiarygodnosci klientow.
W przypadku klientébw o niskiej wiarygodnosci warunkiem rozpoczecia sprzedazy jest pozyskanie zabezpieczenia
zaakceptowanego przez sprzedawce.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy,
a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci ksiegowej tych instrumentéw.

W obszarze finansowym ryzyko kredytowe jest mitygowane poprzez biezacy monitoring ratingdw instytucji finansowych oraz
ograniczenie ryzyka koncentracji nadwyzek srodkéw pienieznych w jednej instytucji finansowej.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
29.3. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy niezbednych do regulowania zobowigzan zgodnie z ich terminami wymagalnosci przy
pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to bazuje na prognozowanych przeptywach pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej, ktére sg sporzgdzane przez wszystkie spdtki Grupy. Dodatkowo
prowadzona jest biezgca weryfikacja trafnosci sporzgdzanych prognoz.

Z dniem 4 stycznia 2016 roku w Grupie ENERGA zostata uruchomiona ustuga cash-poolingu rzeczywistego bezzwrotnego dla
$rodkéw w walucie krajowej. Narzedzie to pozwala w sposdb efektywny zarzadza¢ ptynnoscig Grupy z poziomu spotki
holdingowej. Zgodnie z zatozeniami struktury na koniec kazdego dnia roboczego $rodki pieniezne spdtek Grupy konsolidowane
sg na rachunkach ENERGA SA i nastepnego dnia mogg by¢ wykorzystywane do finansowania zobowigzan pfatniczych
poszczegolnych uczestnikéw. Wdrozone narzedzie pozwala w sposéb efektywny wykorzystywaé do finansowania prowadzone;j
dziatalnosci w pierwszej kolejnosci $rodki wypracowane przez Grupe a w kolejnym kroku finansowanie dtuzne.

W zakresie zarzadzania ryzykiem ptynnosci celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, kredyty
bankowe, obligacje, euroobligacje oraz umowy leasingu finansowego.

Szczegotowy opis gtdwnych tytutdéw pozyskanego przez Grupe finansowania zewnetrznego zostat przedstawiony w nocie 28.6.
Ponizsza tabela przedstawia zobowigzania finansowe Grupy wedlug daty wymagalnosci na podstawie umownych
niezdyskontowanych ptatnosci (wedtug wartosci nominalnej, wtgczajac ptatnosci z tytutu ewentualnych odsetek).

Ponizej Od 3do Od 1 roku
3 miesiecy 12 miesiecy do 5 lat

Powyzej 5 lat Razem

31 grudnia 2015

Oprocentowane kredyty i pozyczki 63 208 1365 1595 3231
Obligacje 78 23 3525 - 3626
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 874 3 - - 877
Pozostate zobowigzania finansowe 177 24 17 - 218
RAZEM 1192 258 4907 1595 7952

31 grudnia 2014 (przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 73 192 1264 1685 3214
Obligacje 78 27 1449 2201 3755
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 869 - - - 869
Pozostate zobowigzania finansowe 224 5 32 - 261
RAZEM 1244 224 2745 3886 8 099

Aktywa finansowe Grupy cechuje wysoka ptynnos¢. Skiadajg si¢ na nie gtéwnie srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, inwestycje
w jednostki uczestnictwa funduszu ENERGA Trading SFIO oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Strukture $rodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw przedstawia nota 18. Analiza wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug zostata zamieszczona

w nocie 28.5.1.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

30. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Wynik na zbyciu rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywéw

. . 47 23
niematerialnych
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz aktywow 18 17
niematerialnych
Pozostate 1 (10)
RAZEM 66 30

Zmiana stanu naleznosci

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug (211) (81)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu naliczonego VAT 27 (40)
Zmiana stanu zaliczek na dostawy (36) (@)
Pozostate (15) Q)
RAZEM (235) (129)

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 8 (21)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych dtugoterminowych (@) 26
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan finansowych (36) (6)
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan krétkoterminowych (106) 7
Korekta o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych 56 9
Korekta o zmiane stanu zobowigzan ujetych jako zobowigzania

bezposrednio zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone (10) 47)
do sprzedazy

Pozostate 5) (24)
RAZEM (100) (56)

Zmiana stanu rezerw

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

Zmiana stanu rezerw dtugoterminowych 32 83
Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych 97 (70)
Korekta 0 zmiane stqnu rezerw ujetych jg!(o zobowigzania bezpoérednio. (16) @)
zwigzane z aktywami zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Korekta o zmiane stanu rezerw aktuarialnych ujetg w innych catkowitych %) (58)
dochodach

Pozostate - 8
RAZEM 106 (44)
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

31. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien konczacy biezacy okres sprawozdawczy zobowigzania Grupy do poniesienia naktadéw zwigzanych z nabyciem
rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych, ktére jeszcze nie zostaly ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, wyniosty
okoto 4 904 min zt, w tym:

e  przedsiewzigcia objete planem rozwoju spétki ENERGA-OPERATOR SA w zakresie zaspokojenia obecnego i przysztego
zapotrzebowania na energie elektryczng na lata 2015 — 2019 (uzgodniony z Prezesem Urzedu Regulacji Energetyki) —
okoto 4 464 min zi,

e przedsigwziecia realizowane w Elektrowni Ostroteka (modernizacja blokéw energetycznych, budowa instalacji
odazotowania spalin) — okoto 216 min zt,

e realizacja projektow wiatrowych (gtéwnie FW Przykona) — okoto 157 min zi,

. system obstugi sprzedazy — okoto 32 min z,

e elektrownie gazowo - parowe w Grudzigdzu i Gdansku — okoto 35 min zt.

32. Informacja o podmiotach powigzanych

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktéw lub ustug
oparte o koszt ich wytworzenia.

32.1. Transakcje z udziatem podmiotéw powigzanych ze Skarbem Panstwa

Jednostkg kontrolujgcg Grupy jest Skarb Panstwa, w zwigzku z tym inne podmioty powigzane ze Skarbem Panstwa sg
traktowane przez Grupe jako jednostki powigzane.

Transakcje z podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa zawierane byly w ramach zwyktego toku prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej i dotyczyty gtdwnie zakupu i sprzedazy energii elektrycznej oraz praw majgtkowych, sprzedazy ustug dystrybucji
energii elektrycznej (w tym tranzytu), rozliczen z operatorem systemu przesytlowego w obszarze rynku bilansujgcego, z tytutu
ustug przesytowych, ustug systemowych oraz ustug pracy interwencyjnej, a takze zakupu paliw (gtdwnie wegla). Grupa nie
prowadzi ewidencji umozliwiajgcej agregowanie wartosci wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkimi instytucjami
panstwowymi oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Panstwa.

32.2. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu jednostki dominujace;j

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca nie zawierata znaczgcych transakcji z cztonkami Zarzadu.

32.3. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne kluczowej kadrze kierowniczej oraz Radom Nadzorczym spétek
Grupy
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Zarzad jednostki dominujgce;j 3 5
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej <1 <1
Zarzady jednostek zaleznych 33 36
Rady Nadzorcze jednostek zaleznych 1 1
Pozostata kluczowa kadra kierownicza 16 18
RAZEM 53 60
33. Leasing
33.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego

Jednostki wchodzace w sktad Grupy posiadajg otrzymane nieodptatnie w drodze decyzji administracyjnej prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw (PWUG), ktére stanowig leasing operacyjny.

Z tytutu praw wieczystego uzytkowania gruntéw Grupa ponosi koszty optat rocznych. Wysokosé tych kosztéow w ciggu roku
zakonczonego dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosta11 min zt a w roku zakonczonym 31 grudnia 2014 roku 10 min zt.

33.2. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego

Przyszte naleznosci z tytutu minimalnych opfat leasingowych wynikajgcych z uméw nieodwotywalnego leasingu operacyjnego
przedstawione zostaty w tabeli ponizej.

Optaty leasingowe do otrzymania na dzien

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
W okresie do 1 roku 23 32
W okresie od 1 do 5 lat 88 20
RAZEM 111 52

Optaty leasingowe powyzej dotyczg gtéwnie urzadzen elektrowni szczytowo — pompowej Zydowo, za pomoca ktérej $wiadczona
jest na rzecz PSE SA (Operator Systemu Przesytowego — ,OSP”) ustuga pracy interwencyjnej, polegajgca na dysponowaniu
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oraz wykorzystaniu elektrowni przez OSP do interwencyjnego réwnowazenia bilansu mocy czynnej i biernej oraz sterowania
rozptywami mocy w sieci elektroenergetycznej Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. Ustuga obejmuje rezerwe
interwencyjng mocy czynnej oraz regulacje napiecia i mocy biernej. Majgtek wykorzystywany do $wiadczenia ustugi pozostaje
w wytgcznej dyspozycji OSP, ktéry ma prawo do dysponowania jednostkami wytworczymi wchodzgcymi w skiad elektrowni.
Umowa, na podstawie, ktorej swiadczona jest ustuga wyczerpuje warunki dla rozpoznania w niej leasingu, zdefiniowane
w KIMSF4, jednak nie przenosi na OSP catego ryzyka i korzysci zwigzanych z leasingowanym majatkiem.

33.3. Zobowiazania z tytutlu umoéw leasingu finansowego

Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajg sie nastepujgco:

Optaty leasingowe do poniesienia na dzien
31 grudnia 2014

31 grudnia 2015

Optaty Wartos¢ biezaca Optaty Wartos¢ biezaca

minimalne optat minimalne opfat
W okresie do 1 roku 15 14 3 3
W okresie od 1 do 5 lat 10 10 2 2
Minimalne optaty leasingowe ogétem 25 24 5 5
Minus koszty finansowe 1 - - -
Wartos¢ biezagca minimalnych optat 2 2 5 5

leasingowych

34. Zarzadzanie kapitalem

Gtéwnym celem zarzgdzania kapitatem Grupy jest utrzymanie inwestycyjnego poziomu ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy. Powyzszy
cel realizowany jest poprzez przyjete w Grupie regulacje wewnetrzne. Jednostka dominujgca jest podmiotem, ktéry jako jedyny
odpowiada za prowadzenie polityki dtuznej Grupy oraz zawieranie transakcji zabezpieczajgcych.

Grupa monitoruje podstawowy wskaznik zadtuzenia jakim jest wspdtczynnik okreslajacy relacje dtugu netto do wielkosci
EBITDA szacowany na bazie wielkosci skonsolidowanych. Na dzien bilansowy wielkos¢ tegoz wskaznika wyniosta 1,9.
Obowigzujgce na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego regulacje wewnetrzne Grupy zaktadajg,
iz maksymalny poziom wskaznika zadtuzenia Grupy nie powinien przekroczy¢ wartosci 3,0.

Warto$¢ powyzszego wskaznika jest cyklicznie monitorowana réwniez przez instytucje finansujgce Grupe oraz agencje
ratingowe i ma wymierny wptyw na ocene wiarygodnos$ci kredytowej Grupy, a przez to na mozliwo$¢ oraz koszt pozyskania
finansowania dtuznego.

Stan na
31 grudnia 2014

Stan na
31 grudnia 2015

(przeksztatcone)

Oprocentowane kredyty i pozyczki 2678 2561
Wyemitowane obligacje i papiery dtuzne 3192 3189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1 669) (1932)
Zadtluzenie netto 4201 3818
EBITDA 2196 2 307
Zadtluzenie netto / EBITDA 191 1,65

35. Aktywa i zobowigzania warunkowe

35.1. Zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa ujmuje zobowigzania warunkowe w kwocie 217 min zt (175 min zt na dzien 31 grudnia
2014 roku).

Jako zobowigzania warunkowe Grupa ujmuje przede wszystkim tytuty dotyczace spraw spornych przeciwko spétkom Grupy
ENERGA, dla ktérych wygranie przez spéiki jest prawdopodobne i na te sprawy nie jest tworzona rezerwa.

Najwiekszg pozycjg zobowigzan warunkowych stanowig sprawy sporne zwigzane z infrastrukturg energetyczng spotki
ENERGA-OPERATOR SA usadowiong na prywatnym gruncie. Grupa tworzy rezerwy na zgloszone spory sgdowe.
W przypadku niepewnosci co do zasadnos$ci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu Grupa rozpoznaje zobowigzania
warunkowe. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oszacowana warto$¢ tych roszczen wykazana jako zobowigzania warunkowe
wynosi 164 min zt, podczas gdy na dzien 31 grudnia 2014 roku byto 94 min zt.

35.2. Aktywa warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa uznaje za aktywa warunkowe kwote 36 min zt (38 min zt na dzien 31 grudnia 2014 roku).
Gtéwna pozycja sktadajaca sie na te kwote dotyczy sprawy spornej z PKN ORLEN SA opisana w nocie 37.1.
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36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztaltowato sie nastepujgco:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3004 3219
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 5468 5925
RAZEM 8 472 9 144

37. Inne informacje majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy Grupy
37.1. Sprawa sporna dotyczaca PSE S.A. i PKN ORLEN S.A.

W dniu 27 pazdziernika 2014 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa ENERGA-OPERATOR
SA przeciwko PKN o zaptate kwoty 46,2 min zt, po jej ponownym rozpoznaniu. Sad zasadzit na rzecz ENERGA-OPERATOR
SA cato$¢ roszczenia dochodzonego pozwem, tj. 46,2 min zi, wraz z odsetkami naliczonymi za okres od 30 czerwca 2004 roku.
Catosc¢ naleznosci na rzecz ENERGA-OPERATOR SA po uwzglednieniu odsetek ustawowych naliczonych na dzien 31 grudnia
2015 roku wynosi ponad 110 min zt. Wyrok nie jest prawomocny.

38. Istotne zdarzenia, jakie wystgpity po dniu konczacym okres sprawozdawczy

Nie wystapity istotne zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawczy.
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